Unidad 7

La Contabilidad Nacional

Cuando podemos medir aquello de lo que hablamos y expresarlo en
cifras, sabemos algo de ello; cuando no podemos medirlo ni expresarlo en cifras,

nuestro saber es débil e insatisfactorio; quiza sea el comienzo, pero apenas
cabe decir gue hayamos llegado al estado cientifico.

Lord Kevin



La economia centra la atencion en conceptos que pueden medirse
realmente, de cosas como los precios del trigo, las cotizaciones de las acciones
y los tipos de interés, los tipos de cambio, el producto nacional o el nivel de
precios. Probablemente el indicador mas importante de todos ellos en economia
sea el producto nacional. Aqui aprenderemos a medir el producto interno bruto
(PIB), que es el valor monetario total de la produccion nacional.

Aunque parezca que el PIB y el resto de la contabilidad nacional son
conceptos misteriosos, se encuentran realmente entre los grandes inventos del
siglo xx. De la misma manera que un satélite permite visualizar desde el espacio
la situacion meteoroldgica de todo un continente, asi el PIB muestra un
panorama global de la situacion de la economia. Permite al presidente, al
Congreso y al banco central averiguar si la economia estd contrayéndose o
expandiéndose, si necesita un impulso o0 debe controlarse levemente o si
amenaza una grave recesion o una grave inflacion. Sin indicadores de los
agregados econdmicos como el PIB, las autoridades econOmicas se
encontrarian a la deriva en un mar de datos desordenados. El PIB y los datos
relacionados con él son como faros que ayudan a las autoridades econémicas a
llevar a la economia por el camino que permite alcanzar los objetivos del pais.

Por otra parte, la teoria macroeconémica no podria avanzar sin el PIB y
otros indicadores de la produccion nacional. Estos nos permiten abordar las
principales cuestiones de la macroeconomia, entre las cuales se encuentran el
crecimiento econdémico, el ciclo econdémico, la relacion entre la actividad
econdmica y el desempleo y la medicion de la inflacion y sus determinantes.

Naturalmente, ni siquiera las superestrellas estan libres de fallas. Muchas
personas han criticado seriamente la utilizacion del PIB como Unico indicador del
bienestar. Una de las principales critcas es que el PIB solo contabiliza los
bienes y servicios que se compran y se venden en los mercados y no tienen en
cuenta los efectos de las externalidades, como la contaminacion. Actualmente,
cada vez nos preocupa mas que el crecimiento material se haga a expensas de
la calidad del ambiente. La opinion publica se pregunta si es inevitable que
contaminemos el aire y el agua y quizds incluso que cambie el clima por utilizar
el automovil o instalar aire acondicionado en casa. Para responder a estos
interrogantes, es necesario convertir el concepto de PIB en un indicador mas
adecuado de la actividad econdémica; de ahi el concepto de bienestar econdmico
neto o BEN.



EL PRODUCTO INTERNO BRUTO: EL PATRON DE MEDIDA DEL
RENDIMIENTO DE UNA ECONOMIA

¢Qué es el producto interno bruto? Es el nombre que damos al valor
monetario total de los bienes y servicios finales que produce un pais en un afo
dado. Es la cifra a la que llegamos cuando aplicamos el patron de medida del
dinero a los diversos bienes y servicios (desde los juegos para computadoras
hasta las maquinasherramientas) que produce un pais con su tierra, su trabajo y
sus recursos de capital. Es igual a la suma de los valores monetarios de todos
los bienes de consumo e inversion, las compras del Estado y las exportaciones
netas a otros paises.

El PIB se utiliza para muchos fines, pero el mas importante de ellos es
medir el rendimiento global de una economia. Si le preguntaramos a un
historiador econdémico qué ocurrié durante la Gran Depresion, la mejor respuesta
escueta que podria darnos seria la siguiente:

Entre 1929 y 1933, el PIB descendio de 104 000 millones de ddlares a 56
000 millones. Esta enorme reduccion del valor monetario de los bienes y
servicios producidos por la economia de Estados Unidos supuso privaciones,
bancarrotas, quiebras bancarias, revueltas y convulsio
nes politicas.

El producto interno bruto (0 PIB) es el indicador mas amplio de la
produccion total de bienes y servicios de un pais. Es la suma de los valores
monetarios del consumo, la inversion bruta, las compras de bienes y servicios
por parte del Estado y las exportaciones netas producidas en un pais en un
determinado afio.

A continuacion analizamos los elementos de la contabilidad del ingreso y

el producto nacionales. Comenzamos mostrando diferentes maneras de medir el
PIB y distinguiendo el PIB real y el nominal y a continuacion analizamos sus
principales componentes. Por Ultimo, mostramos sus deficiencias como

indicador del bienestar econdémico y sugerimos un enfoque alternativo para
medir el producto nacional.

Dos medidas del producto nacional: como flujo de bienes y
como flujo de ingresos*

¢Como miden los economistas, en realidad, el PIB? Una de las mayores
sorpresas es que lo miden de dos maneras totalmente independientes. Como

1 Z . .
En el Apéndice 5 se exponen los aspectos generales de la forma en que se mide el PIB en
México.




muestra la Figura 5-1, el PIB puede medirse como un flujo de productos o como
una suma de ingresos.

CONCEPTOS FUNDAMENTALES DE MACROECONOMIA PARTE DOS

Para demostrar las diferentes maneras de medirlo, comenzamos considerando
el caso de un mundo muy simplificado, en el cual no hay ni Estado ni comercio
exterior ni inversion. De momento, nuestra economia soOlo produce bienes de
consumo, que son articulos comprados por las economias domeésticas para
satisfacer sus deseos.

El enfoque del flujo de productos. Todos los afios el publico consume una
amplia variedad de bienes y servicios finales: bienes como manzanas, naranjas
y pan; servicios como los sanitarios y los de las peluquerias. Sélo incluimos los
bienes finales; es decir, los bienes comprados y utilizados en Ultima instancia por
los consumidores. Las economias domeésticas gastan su ingreso en estos bienes
de consumo, como muestra la mitad superior de la Figura 51. Sumemos todos
los ddlares gastados en estos bienes finales de consumo y llegaremos al PIB
total de esta economia simplificada.

Asi pues, en nuestra sencilla economia, podemos calcular facimente el
ingreso o producto nacional como la suma del fluo anual de bienes y servicios
finales: (precio de las naranjas x numero de naranjas) mas (precio de las
manzanas X numero de manzanas), y asi sucesivamente con todos los demas
bienes finales. El producto interno bruto es el valor monetario total del flujo de
productos finales que produce el pais .2

Obsérvese que utilizamos los precios de mercado para valorar las
diferentes mercancias. ¢Por qué utilizamos los precios de mercado en lugar de
la masa, el volumen o las horas de trabajo utilizadas en la produccién? Los
precios de mercado son el patron de medida porque los precios reflejan el valor
econdmico relativo de los diversos bienes y servicios. Es decir, los precios
relativos de los diferentes bienes reflejan como valoran los consumidores sus
dltimas (o marginales) unidades de consumo de estos bienes. Por lo tanto, la
eleccion de los precios de mercado como ponderaciones de los diferentes
bienes no es arbitraria; en una economia de mercado que funcione
perfectamente, los precios reflejan la satisfaccion relativa que reporta cada bien
a los consumidores.

El enfoque de Ilos ingresos o del costo. ElI segundo enfoque
equivalente para calcular el PIB es el enfoque de los ingresos o del costo.
Fijémonos en la mitad inferior de la Figura 5-1. Por ella fluyen todos los costos
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En nuestro simplificadisimo ejemplo sélo se examinan los gastos de consumo. Una definicion
completa del PIB incluye todos los bienes y servicios finales; es decir, el PIB es el consumo, la
inversion privada, el gasto publico en bienes y servicios y las exportaciones netas al resto del
mundo.



de las empresas, que comprenden los salarios que se pagan al trabajo, las
rentas o alquileres que se pagan por la tierra, las utiidades que se pagan al
capital, etc. Pero estos costos de las empresas también son los ingresos que
perciben las economias domeésticas de las empresas. Midiendo el flujo anual de
estos ingresos o ganancias, los estadisticos llegan al PIB .3

Flujo circular de la actividad macrosconémica

Diblares
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FIGURA 5-1. El producto interno bruto puede medirse como a) un flujo de productos
finales o, lo que es lo mismo, como b) un flujo de costos

En la mitad superior, el publico gasta su dinero en bienes finales. El flujo monetario total de cada
uno de estos afios es un indicador del producto interno bruto. La mitad inferior mide el flujo anual
de costos de produc cion: los ingresos que pagan las empresas en salarios, alquileres, intereses,
dividendos y beneficios.

Los dos indicadores del PIB deben ser siempre idénticos. Obsérvese que esta figura es la
contrapartida macroecondmica de la Figura 2-1, que presenta el flujo circular de la oferta y la
demanda.

Asi pues, la segunda manera de calcular el PIB es como el total de
ingresos de los factores (salarios, intereses, alquileres y beneficios) que son los
costos de produccion de los bienes finales de la sociedad.

Equivalencia de los dos enfoques. Una vez calculado el PIB mediante
el enfoque del flujo de productos de la mitad superior y mediante el enfoque del f
luo de ingresos de la mitad inferior, ¢cudl es el mejor método?

3 cuando abandonemos nuestro mundo sencillo en el que el PIB solo es el consumo, tendremos
que introducir las transferencias y los impuestos en los calculos.



Sorprendentemente, son exactamente iguales.

La identidad de los dos se comprende si se examina la sencilla economia
de una peluqueria. Supongamos que los peluqueros no tienen ningln otro gasto
aparte del trabajo. Si venden 10 cortes de pelo a $8 cada uno, el PIB es de $80.
Pero sus ingresos (en salarios y beneficios) también ascienden exactamente a
$80. Por lo tanto, en este caso el PIB es idéntico independientemente de que se
mida como un flujo de productos ($80 de cortes de pelo) o como un costo e
ingreso ($80 de salarios y ganancias).

De hecho, los dos enfoques son idénticos porque hemos incluido la
"ganancia” en la mitad inferior junto con los salarios, los intereses y los
alquileres. ¢Qué es exactamente la ganancia? Es lo que queda de la venta del
producto una vez pagados los costos de los demas factores (los salarios, los
intereses y los alquileres). Es el residuo que se ajusta automaticamente para
gue los costos o0 ingresos de la mitad inferior coincidan exactamente con el valor
de los bienes de la mitad superior.

Resumiendo:

El PIB o producto interno bruto puede medirse de dos formas distintas: 1)
como el fluo de productos finales o 2) como los costos o ingresos totales de los
factores que realizan el producto. Dado que el beneficio es un residuo, ambos
enfoques dan exactamente el mismo PIB total.

La contabilidad de las empresas y el PIB

Tal vez el lector se pregunte donde encuentran los economistas todos los
datos de la contabilidad nacional. En la practica, los economistas del Estado se
basan en una amplia variedad de fuentes, incluidas las encuestas, las
declaraciones del impuesto sobre la renta, las estadisticas de ventas al por
menor y los datos sobre el empleo.

La fuente de datos mas importante es la contabilidad de las empresas. La
contabilidad de una empresa 0 de un pais es un registro numérico de todos los
flujos (productos, costos, etc.) de un determinado periodo. La mitad superior del
Cuadro 5-1 muestra los resultados de las actividades agricolas de un afio en el
caso mas sencillo: una explotacion agricola representativa. Ponemos las ventas
de los productos finales en el lado izquierdo y los diferentes costos de
produccion en el derecho. La mitad inferior del Cuadro 5-1 muestra cOmo
podemos construir las cuentas del PIB. En este ejemplo analizamos una sencilla
economia agraria en la que no hay ni Estado ni inversion y en la que todos los
productos finales se producen en 10 milones de granjas idénticas. La
contabilidad nacional suma simplemente los productos y los costos de los 10
millones de granjas idénticas para obtener los dos indicadores del PIB.




d) Cuenta de resultados de una granja representativa

Produccién agricola : Ingresos

Ventas de bienes (trign, manzanas, etc.)  §1 000 Costos de produccién:
: : Salarios $800
Alquileres 100
Intereses 25
; Beneficios {residus). 75
Total $1 000 Total $1 000

) Cuenta del producto nacional (millones de délares)
Flujo de producto de la mitad superior Flujo de ingresos de la mitad inferior
Producto final (10 x 1 000) $10 000 Costos ¢ ingresos:

: Salarios {10 x 800} L $B 000
- Alguileres (10 x 100} 1 006
o Intereses (102 25) . . 250
o ; Beneficios (10 x 75) 750
PIB toial 3 $10 000 - PIB total $10 000

CUADRO 5-1. Construccion de las cuentas nacionales a partir de las cuentas de
resultados de las empresas

La parte a) muestra la cuenta de resultados de una granja representativa. El lado izquierdo
muestra el valor de la produccion y el derecho los costos de la empresa. La parte b) suma o
agrega los 10 millones de granjas idénticas para hallar el PIB total. Obsérvese que el PIB
calculado desde el punto de vista de los productos es exactamente igual al calculado desde el
punto de vista de los ingresos.

El problema de la “doble contabilizacion”

El PIB es la produccion total de bienes y servicios finales. Un producto
final es aquel que se produce y se vende para el consumo o la inversion. El PIB
no comprende los bienes intermedios, es decir, aquellos que se utlizan para
producir otros. Asi pues, el PIB incluye el pan, pero no el trigo, y los automoviles,
pero no el acero.

Para calcular el PIB utlizando el enfoque del flujo de productos, no es
muy complicado excluir los bienes intermedios. Se incluye simplemente el pan y
los automoviles, evitando incluir el trigo y la masa tilizados para hacer el pan, o
el acero y el vidrio utilizados para fabricar los automdviles. Si examinamos de
nuevo la mitad superior de la Figura 51, veremos que el pan y los automdviles
aparecen en el flujo de productos, pero no encontraremos ni trigo, ni harina ni
acero.

¢Qué ha ocurrido con productos como el trigo y el acero? Son productos
intermedios que circulan simplemente dentro del blogue Illamado “empresas".



Nunca son comprados por los consumidores ni aparecen como productos finales
en el PIB.

El "valor agregado” de la mitad inferior. Es posible que un nuevo
estadistico que estuviera aprendiendo a medir el PIB se desconcertara y dijera:

Si, veo que, si se tiene cuidado, la medicién del PIB utilizando el enfoque de los bienes
de la mitad superior evita incluir los productos intermedios, pero ¢nho tendremos problemas si
utilizamos el enfoque de los costos o ingresos de la mitad inferior?

Después de todo, cuando recogemos las cuentas de resultados de la contabilidad de las
empresas, ¢no recogemos, entonces, lo que pagan los vendedores de cereales a los que
cultivan trigo, los tahoneros a los vendedores de cereales y los panaderos a los tahoneros? ¢No
causard eso una doble o incluso una triple contabilizacion de las partidas que pasan por varias
fases de produccion?

Se trata de buenas preguntas, pero tienen una ingeniosa respuesta que
resuelve el problema. Al calcular los ingresos de la mitad inferior, los estadisticos
ponen buen cuidado en incluir en el PIB Unicamente el valor agregado de la
empresa, que es la diferencia entre las ventas de una empresa y sus compras
de materiales y servicios a otras.

En otras palabras, al calcular los ingresos que forman parte del PIB o
valor agregado de una empresa, el estadistico incluye todos los costos que
suponen pagos a factores que no son empresas y excluye todos los pagos
efectuados a otras empresas. Por lo tanto, incluye los costos de las empresas en
forma de sueldos, salarios, pagos de intereses y dividendos y excluye las com-
pras de trigo, acero o electricidad. ¢Por qué se excluyen todas esas compras a
otras empresas? Porque ya se tienen en cuenta debidamente en el PIB en los
valores afiadidos por otras empresas.

El Cuadro 5-2 muestra por medio de las fases de produccién del pan que
la utilizacién escrupulosa del enfoque del valor agregado nos permite deducir los
gastos intermedios que aparecen en las cuentas de los agricultores, los
molineros, los panaderos. El célculo final muestra la igualdad deseada entre 1)
las ventas finales de pan y 2) los ingresos totales, calculados como la suma de
todos los valores agregados en las distintas fases de produccién del pan.

Todo esto puede resumirse de la forma siguiente:

Enfoque del valor agregado: para evitar la doble contabilizacion, hemos
de tener cuidado de incluir en el PIB solamente los bienes finales y no los bienes
intermedios que se utiizan para producirlos. Midiendo el valor agregado en cada
fase, teniendo cuidado de restar los gastos realizados en los bienes intermedios
comprados a otras empresas, el enfoque de los ingresos de la mitad inferior



evita debidamente la doble contabilizacion y registra una sola vez los salarios,
los intereses, los alquileres y los beneficios.

DETALLES DE LA CONTABILIDAD NACIONAL

Una vez ofrecida una visibn panoramica de la contabilidad nacional, en el
resto de este capitulo hacemos una visita relampago a los distintos sectores.
Antes de emprender el camino, examinemos el Cuadro 5-3 para hacernos una
idea de hacia donde vamos. Este cuadro muestra una serie sumaria de cuentas
tanto del producto como del ingreso. Si conocemos su estructura y la definicion
de los términos incluidos, estaremos en el buen camino para comprender el PIB
y su familia de componentes.

CUADRO 52. El PIB es la suma del valor agregado en todas y cada una de las fases de
produccién

Para evitar la doble contabilizacion de los productos intermedios, calculamos cuidadosamente el
valor agregado en cada fase, restando todos los costos de las materias primas y los productos
intermedios que no han sido producidos en esa fase sino comprados a otras empresas.
Obsérvese que todas las partidas de bienes intermedios aparecen en la columna (1) y con el
signo opuesto en la (2), anulandose de esta forma (ten cuanto sobrestimariamos el PIB si
contaramos todos los ingresos y no solo el valor agregado? En 117 centavos por pieza).

!ngmm, tostos y valor agregado del pan (centaved por pheza)

(1 : : @ 3 )
5 Costo : Valor agregado
Valor i * de los materiales (salarios, beneficios, etc.
Fase de produccién de las ventas _ o bienes intermedios B=(1-(2 :
Trigo 4 =0 - 24
Harina A% —_\—""‘-——-» =24 - 9
Coccléin de b masa 60 "—---_.._._______. -85 - 27
- Entrega del pan 90 : -60 - 30
207 o117 - o s
(suma del valor agregado)

PIB real y nominal: como "deflactar" el PIB mediante un indice
de precios

Definimos el PIB como el valor monetario de los bienes y servicios. Para
medirlo, utilizamos el patron de medida de los precios de mercado de los
diferentes bienes y servicios. Pero los precios varian con el tiempo, ya que la
inflacion generalmente los eleva todos los afios. ¢Quién querria medir las cosas
con un patrén de goma cuya longitud aumentara de un dia para otro en lugar de
utilizar uno rigido?

El problema de la inestabilidad de los precios es uno de los que han de



resolver los economistas cuando utilizan el dinero como patron de medida. Es
evidente que necesitan un indicador de la produccion y el ingreso del pais que
utlice un patrén invariable. Pueden reparar los dafios ocasionados por la
elasticidad del patron de medida elastico utilizando un indice de precios, que es
un indicador del precio medio de una canasta de bienes?

CUADRO 5-3. Vision panoramica de las cuentas del ingreso y del producto nacionales

Este cuadro muestra los principales componentes de los dos lados de las cuentas nacionales. El
izquierdo contiene los componentes del enfoque del producto (o mitad superior); los simbolos
C, I, Gy X suelen utilizarse para representar estas cuatro partidas del PIB. El lado derecho
muestra los componentes del enfoque de los ingresos o costo (o mitad inferior). La suma de
cada enfoque daré al final exactamente el mismo PIB.

e
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Podemos medir el PIB de un determinado afio utilizando los precios de
mercado reales de ese afio y obtener asi el PIB nominal; es decir, el PIB a
precios corrientes. Normalmente, nos interesa mas averiguar qué ha ocurrido
con el PIB real, que mide el PIB en un conjunto de precios constantes. Para
hallar el PIB real, dividimos el PIB nominal por un indice de precios conocido con
el nombre de deflactor del PIB.

Bastara un sencillo ejemplo para explicar la idea general. Supongamos
gue un pais produce 1 000 quintales de trigo en el afio 1 y 1 010 en el 2. El
precio de un quintal es de $2 en el afio 1 y de $2.50 en el 2. Podemos calcular el
PIB nominal (PQ), que es $2 x 1 000 = $2 000 en el afio 1 y $2.50 x 1 010 = $2
525 en el 2. Por lo tanto, el PIB nominal creci6 26.25% entre los dos afios.

Pero la cantidad real de produccion no creci6 en absoluto tan de prisa.

4 Un indice de precios es una media ponderada de los precios. El indice de precios utilizado para
eliminar la inflacion (o "deflactar" el PIB) se denomina deflactor del PIB y se define como la
media ponderada de las variaciones de los precios de todas las mercancias del PIB; cada bien
recibe como peso su importancia porcentual en el PIB total. Para un andlisis completo véase el
Capitulo 13.



Para hallar la produccion real, necesitamos utilizar el deflactor del PIB. Partimos
del afio 1 como afo base, es decir, del afio en el que medimos los precios.
Filamos el indice de precios, el deflactor del PIB, en Pi= 1 en el primer afio, o
afo base. A partir de los datos del Ultimo parrafo, vemos que el deflactor del PIB
es P, = $250/$2 = 1.25/1 = 1.25 en el afio 2. El PIB real (Q) es igual al PIB
nominal (PQ) dividido por el deflactor del PIB (P). Por lo tanto, el PIB real fue
igual a $2 000/1 = $2 000 en el afio 1 y $2 525/1.25 = 2 020 en el afio 2. Asi
pues, el crecimiento del PIB real, que tiene en cuenta la variacién de los precios,
es de 1% y es igual al crecimiento de la produccion de trigo, como deberia ser.

Bastard una comparacion de los afios 1929-1933 para ilustrar el proceso
de la deflacion en el caso de un periodo historico real. EI Cuadro 54 muestra las
cifras del PIB nominal de 104 mil y 56 mil millones de ddlares correspondientes a
1929 y 1933, lo que representa una disminucién del PIB nominal de 46 por cien-
to entre 1929 y 1933. Sin embargo, el gobierno estima que los precios bajaron,
en promedio, alrededor de un 23% durante este periodo. Si elegimos 1929 como
afno base, con un deflactor del PIB de 1 ese afio, eso significa que en 1933 el
indice de precios era del orden de 0.77, por lo que el PIB de 56 mil millones de
1933 valia, en realidad, mucho méas de la mitad del PIB de 104 mil millones de
1929. El Cuadro 5-4 muestra que el PIB real disminuy6 siete décimas solamente
con respecto al nivel de 1929. expresado en precios de 1929, es decir, en
délares de poder adquisitivo de 1929, el PIB real se redujo a 73 mil millones, por
lo que parte de la reduccion a casi la mitad mostrada por el PIB nominal se debio
a la ilusion optica producida por la reduccion del patréon de medida de los
precios.

La linea inferior de la Figura 52 muestra el crecimiento del PIB nominal
desde 1929, expresado en los dolares y precios observados vigentes en cada
ano historico, que puede compararse con el PIB real, expre-sado en dolares de
1987, que es la linea superior. Es evidente que una parte del aumento
experimentado por el PIB nominal durante la dltima mitad del siglo se debe
Unicamente a la inflacion de las unidades de los precios utilizadas.

CUADRO 54. EI PIB real (es decir, corregido para tener en cuenta la inflacién) se obtiene
dividiendo el PIB nominal por el deflactor del PIB

Utilizando el indice de precios de la columna (2), deflactamos la (1) para obtener el PIB real de la
(3).

Ejercicio: ¢Puede demostrar el lector que el PIB real de 1929 fue de 80 mil millones de ddlares a
los precios de 1933? Pista: Tomando el afio 1933 como base 100, el indice de precios de 1929
es 1.30.



(1) e g

: Hlml i

{miles de

. ] : i d
PIB nominal . délares,

corrientes, de precios de 1929)
- miles de {deflactor del
Fecha  millones)  PIB, 1929=1) (3)= 35

1929 104 1.00 — = 104

1 L SR

FIGURA 5-2. El PIB nominal crece méas de prisa que el real debido a la inflacion de precios,
Estados Unidos

El aumento del PIB nominal exagera el de la produccion. ¢Por qué? Porque el crecimiento del
PIB nominal incluye las subidas de los precios, asi como el crecimiento de la produccion. Para
conocer con exactitud el nivel de produccién real, debemos dividir el PIB nominal por el deflactor
del PIB. (Fuente: U.S. Department of Commerce.)
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Resumiendo:

El PIB nominal (PQ) representa el valor monetario total de los bienes y
servicios finales producidos en un afio dado, donde los valores se expresan en
los precios de mercado de cada afio. El PIB real (Q) elimina las variaciones de
los precios del PIB nomhal y calcula el PIB en precios constantes. Dado que
definimos el deflactor del PIB (P) como el precio del PIB, tenemos que

Q = pib real = PIB nominal / deflactor del PIB =PQ /P

Lainversiony laformacion de capital

Hasta ahora hemos prescindido en nuestro andlisis de todos los bienes
de capital. Sin embargo, en la vida real los paises dedican una parte de su
produccion a la fabricacion de bienes de inversion. La inversion consiste en los
aumentos de los fondos de edificios, equipo y existencias durante un afio.
Implica el sacrificio de consumo actual para aumentar el consumo futuro. En
lugar de comernos mas pizza hoy, fabricamos nuevos hornos a fin de poder
producir més para consumirla en el futuro.

La inversion real. Para los economistas inversion significa produccion de



bienes de capital duradero, pero para el lego a menudo significa meramente
emplear el dinero para comprar una accion de la General Motors o0 para abrir

una cuenta de ahorro. Es importante no confundir estos dos significados de la
palabra "inversion".

Si yo retiro $1000 de mi caja de caudales y los ingreso en el banco o
compro un bono del Estado, no realizo una inversion en términos econdmicos.

Lo Unico que ocurre es que cambio un activo financiero por otro. Sélo cuando se
produce un bien de capital fisico, se realiza lo que los economistas llaman una

inversion.

¢Qué lugar ocupa la inversion en la contabilidad nacional? Si el publico
dedica una parte de las posibilidades de produccion de la sociedad a la
formacién de capital y no al consumo, los estadisticos econdémicos reconocen
gue esos productos deben incluirse en el fluo del PIB de la mitad superior. Las
inversiones representan aumentos de la reserva de bienes de capital duradero
gue aumentan las posibilidades de produccion en el futuro, por lo que debemos
maodificar nuestra definicion original para que diga:

El producto interno bruto es la suma de todos los productos finales.
Debemos incluir no sélo los bienes y servicios de consumo, sino también la
inversion bruta.

La inversion neta y bruta. En nuestra definicion revisada del PIB hemos
incluido la "inversién bruta", ademas del consumo. ¢Qué significa la palabra
"bruta” en este contexto? Significa que la inversiéon comprende todos los bienes
de inversion producidos y no se ajusta para tener en cuenta la depreciacion,
gue mide la cantidad de capital que se ha gastado en un afio. Por lo tanto, la
inversion bruta incluye todas las maquinas, fabricas y edificios construidos
durante un afo, incluso aunque algunos fueran comprados simplemente para
remplazar algunos bienes de capital viejos desechados como chatarra.

Si deseamos tener un indicador del aumento del capital de la sociedad, la
inversion bruta no es un indicador sensato, ya que no efectla la deduccion
necesaria por la depreciacion y, por lo tanto, es demasiado grande, demasiado
bruto.

Bastar4d una analogia con la poblacién para darse cuenta de lo importante
que es tener en cuenta la depreciacion. Si queremos medir el aumento de la
poblacion, no podemos calcular simplemente el ndmero de nacimientos, pues
es0 exageraria claramente la variacion neta de la poblacion. Para averiguar el
crecimiento de la poblacion, debemos restar el nimero de fallecimientos.

Lo mismo ocurre con el capital. Para hallar el aumento neto del capital,
debemos tomar la inversion bruta y restar las muertes de capital en forma de




depreciacion, es decir, la cantidad de capital usada.

Asi pues, para estimar la formacion de capital medimos la inversion neta: la
inversion neta siempre es igual a los nacimientos de capital (inversion bruta)
menos los fallecimientos (depreciacion del capital):

La inversion neta es igual a la inversion bruta menos la depreciacion.

La Figura 5-3 muestra la inversion neta y la depreciacion en Estados
Unidos en porcentaje del PIB de los Ultimos cincuenta afios. La proporcion
correspondiente a la depreciacion ha aumentado levemente en este periodo,
debido en gran parte a que la inversion, que tiene una vida relativamente breve,
se ha convertido en una proporciéon mayor de la reserva de capital de Estados
Unidos. La proporcion de la produccion dedicada a la inversion neta ha
disminuido espectacularmente, sobre todo desde mediados de los afos 70,
pasando de alrededor de 7.5% de la produccion a alrededor de 2.5% en los
Ultimos afos. Esta baja tasa de inversidbn neta preocupa a los economistas, ya
qgue la inversion es el vehiculo a través del cual se introducen nuevas tecno-
logias en el proceso productivo. Como veremos mas adelante, los paises que
tienen una elevada tasa de inversion tienden a mantener una elevada tasa de
crecimiento de la productividad.
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FIGURA 53. La proporcién de la produccion nacional dedicada a la inversién neta se ha

hundido en Estados Unidos

Despreciacion e inversién neta (an porcentaje del PIB)

La variacion demografica neta es igual a los nacimientos brutos menos los fallecimientos. Asi-
mismo, la inversién neta es igual a la inversién bruta menos la depreciacion. La linea descenden-
te muestra que la proporcién de la produccién nacional correspondiente a la inversion neta ha
disminuido desde mediados de los afios 70 en Estados Unidos. La suma de las dos curvas es la
proporcion del producto interno bruto correspondiente a la inversién privada interna bruta.
(Fuente: U.S. Department of Commerce.)

En Meéxico, la inversion neta como porcentaje del PIB tiene una tendencia
a la alza a partir de 1987, que es el comienzo del periodo de estabilizacion
macroecondmica y de apertura comercial. Desde 1991, la importancia de la
inversién neta supera a la de la depreciacion excepto en el afio de 1995 que fue
de crisis. El proceso de apertura y su implicita necesidad de adaptarse a
condiciones tecnolédgicas y de productividad internacional, asi como condiciones
internas propicias para la inversion se ven reflejadas en la creciente participacion
de la inversion neta en el PIB mexicano, como se observa en los datos del
Cuadro 5-5y en la Figura 5-4.

El Estado

Hasta ahora nos hemos referido a los consumidores, pero hemos
prescindido del mayor de todos: el Estado. El PIB debe tener en cuenta de

alguna manera los miles de milones de ddblares de producto que un pais
consume o invierte colectivamente. ¢ COmo?

Tras algunos debates, los estadisticos del ingreso de Estados Unidos y



de las Naciones Unidas decidieron utlizar el método méas sencillo de todos:
afadir simplemente al flujo de consumo, inversion y exportaciones netas todo el

gasto publico en bienes y servicios.

Estos gastos del Estado comprenden, por ejemplo, la compra de bienes
como carreteras y misiles y el pago de salarios como los de los coroneles de la
marina y los meteorologos. En suma, en esta tercera categoria del flujo de
productos, llamada “"gasto publico en bienes y servicios" se incluyen todos los
gastos del Estado destinados a pagar la ndmina de sus empleados mas los
bienes (laser, carreteras y aviones) que compra a la industria privada. Esta
categoria es igual a la aportacion del Estado al PIB.

Exclusion de las transferencias. ¢Quiere eso decir que todo el dinero que
paga el Estado se incluye en el PIB? En modo alguno. El PIB sélo comprende el

gasto publico en bienes y servicios y excluye el gasto en transferencias.

CUADRO 55. México: evolucion de la inversion neta y la depreciacién como porcentaje
del PIB

\ABio lnversiénbrutafja Depreciacién PIB  Inversionneta INPIB  Dep/PIB  IB/PIB

Clom 1 106 738 Lomsgs £470077 728232 DIGITM40E  0.0B5TEA52 (2475095
1981 1616 819 527 202 8 127 632 1089617 017782024  0.08603682  0.26385707 -
1082 2 248 806 . B56 298 8 797 791 1292308 0131591881 009760348 023952174
1963 3136 967 .. .2178987 17878 720 060 710 (0.0537348% 012172331 - 017545814
1984 5287 211 4 358 693 LB 4TI E LOZESLE  O.0GH43654 011306381 017340085
1985 9046 290 5381986 47301 T2 3717110 . 0.07B42877 011240197 - 0,19009374
1986 15414711 - 10870 871 79 535 605 4543840 005712965 013667930  0.19380804
1987 356800% 25523090 - 1936128 10106940 005220196  (.18183578  0.18402773
1988 TTI09T6S . 47EO0ORY - 416305236 I9409 780 DOTOGH4TS 011457985  0,1852041
1980 660751 BE1I9085  GARBSTHT4 59549766 007205629  0.100AZG6E . 0.17248407
1950 132 118 354 68038 871 TIRBOT 516 G40V BII 008671539 009208161 0.1TETATD
1991 127 043 593 B4 10549 4D 147624 02 132 ET4  GOOTOB00T . 0.0B046021  0,186520998
1992 290 545 498 100203997 1195384987 120341501  0.10603845  0.08004876 019508721
1993 M im0l 1ISSET7Y 1256195071 119791664  0.00535065 009026277  0.18562842
b 274 BA1 324 120568004 1490 139456 - 145208800  0.10231127 000123131 010854358

9% ITINN  MOBAZGML 1SN TISE0D BSEE6 162  OOMGTZNE  O.0IATIOVT 016144964

INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México 1980-1986, 1985-1988, 1988-1995, tomo | (en
todos los casos), resumen general. México: 1988, 1990, 1996. Unidades: Millones de pesos
corrientes.
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FIGURA 5-4. México: Evolucién de la inversion neta y la depreciaciéon

Las transferencias del Estado son pagos que efectia tla éste a los
individuos sin recibir a cambio ningin bien o servicio. Ejemplos son el seguro de
desempleo, las prestaciones a los ex combatientes y las pensiones de vejez o
invalidez. Cumplen algin fin social. Pero dado que no son para comprar un bien
0 servicio corriente, se omiten en el PIB.

Asi, por ejemplo, si recibimos un sueldo del Estado por trabajar como
profesores interinos, el sueldo es un pago a un factor y se incluye en el PIB. Si
recibimos asistencia social porque somos pobres, esas prestaciones no se
ofrecen a cambio de un bien o un senicio sino que son una transferencia
excluida del PIB. En México existen varios tipos de transferencias del gobierno
a la sociedad. Se clasifican como transferencias corrientes, aquellas que
implican erogaciones que van directamente a la sociedad; mientras que las
transferencias de capital son aquellas que van hacia las empresas publicas, y
finalmente se traducen en una transferencia a la sociedad via el precio de los
bienes o0 servicios que estas empresas producen. Algunos ejemplos de
transferencias en el caso mexicano son: servicios gratuitos y/o subsidiados de
salud, seguridad social y educacion (sector social); suministro y/o subsidios de
alimentos basicos (alimentos basicos); subsidios a empresas publicas que
producen bienes y servicios, constituyéndose en subsidios indirectos a los
consumidores de estos bienes y servicios (electricidad, ferrocarriles, etc.),
subsidio en los precios de algunos insumos productivos; y subsidios en el costo
del crédito a sectores prioritarios via la banca de desarrollo (sector financiero).
Finalmente los pagos de intereses sobre la deuda publica también representan
una importante transferencia en el caso mexicano. En el Cuadro 56 se muestra
la importancia de cada tipo de transferencia en el PIB, y se observa que de 1982
a 1991, las transferencias han reducido su participacion en el producto interno



bruto. Este fendmeno ha sido parte del cambio de papel que ha sufrido el
sector publico. Son las transferencias de capital (empresas publicas), en las que
mas se ha violado la reduccion.

Una peculiar transferencia del Estado la constituyen los intereses sobre la
deuda publica, que son un rendimiento de la deuda contraida para pagar guerras
pasadas 0 programas publicos en lugar de un pago por bienes 0 servicios
publicos corrientes. Como se consideran transferencias, se omiten en el PIB.

Por ultimo, no debe confundirse la forma en que la contabilidad nacional mide el
gasto publico en bienes y servicios (G) con el presupuesto oficial del Estado.
Cuando el Tesoro mide sus gastos, éstos incluyen los gastos en bienes y

servicios (G) mas las transferencias.

CUADRO 5-6. México: Transferencias del sector publico y composicién por sector

Transferencias del sector piblico
{como porcentaje del PIB)”

1982 1990 1991

Transferencias corrientes 5.1 2.0 2.4
Transferencias de capital . 2.5 17 11
Pago de intereses ; : T

Las transferencias han disminuido su participacion en el PIB en los afios 90 con respecto a 1982.
Esto es debido al cambio en el papel jugado por el gobierno dentro de la actividad econémica, y
a la problematica de deuda que lleg6 a su tope en 1982.

Composicion de las transferenclas por sector {mm
ppgn de Intereses) |

1983 1988 mu"!

Sector social 13 2
Alimentos bisicos 18 18 27 !
Electricidad/ ferrocarriles 23 12 B !
Otras empresas piblicas 12 5 8 :
Sector financiero y otros 534 ar 38 {
Total 100 100 100 |

Notese la creciente importancia de las transferencias en los sectores social y alimentos, al
mismo tiempo que las transferencias via empresas publicas han reducido su importancia. Esto
ultimo se debe al proceso de privatizacion de empresas publicas que comenzo6 en 1983. Mientras
que en 1982, existian 1 155 empresas del sector publico, para mayo de 1992 sdlo quedaban
223.

*Fuente: Estudios econdmicos de la OCDE, México, 1991/1992, OCDE, 1992, Cuadro 15, p. 82;
Cuadro A10, p. 232; Cuadro 37, p. 143; Cuadro 18, p. 96.

Los Impuestos. Al utilizar el enfoque del flujo de productos para calcular el
PIB, no tenemos que ocyoarnos de la forma en que el Estado financia su gasto



en bienes y servicios. Da igual que lo financie recaudando impuestos,
imprimiendo dinero o endeudandose. Cualquiera que sea la procedencia de los
billetes, el estadistico calcula el componente publico del PIB evaluando el costo
real que tienen para el Estado los bienes y servicios.

Es correcto prescindir de los impuestos en el enfoque del flujo de
productos, pero ¢y en el enfoque de los ingresos o el costo? En este caso, hay
que tenerlos en cuenta. Consideremos, por ejemplo, los salarios. Una parte de
los salarios que ganamos tenemos que entregarsela al Estado en concepto de
impuesto sobre la renta de las personas. Estos impuestos directos estan
claramente incluidos en el componente salarial de los gastos de las empresas, y
lo mismo ocurre con los impuestos directos (sobre las personas o sobre las
sociedades) sobre los intereses, los alquileres y los beneficios.

O tomemos los impuestos sobre las ventas y otros impuestos indirectos
gue tienen que pagar los fabricantes y los minoristas por una pieza de pan (0 en
las fases del trigo, la harina y la masa). Supongamos que ascienden a 10
centavos por pieza y que los salarios, los beneficios y demas valores afadidos le
cuestan 90 centavos de costo a la industria panificadora. ¢A como se vendera el
pan en el enfoque de los productos? ¢A 90 centavos? Desde luego que no. Se
vendera a $1, o sea, a 90 centavos de costo de los factores mas 10 de
impuestos indirectos.

Asi pues, el enfoque del costo para calcular el PIB incluye tanto los
impuestos indirectos como los directos como elementos del costo de produccion
del producto final.

En México, los impuestos directos en vigor son: el impuesto sobre la renta
a las personas fisicas y el impuesto sobre la renta a las empresas. Asimismo,
existe un impuesto indirecto sobre valor de los activos de las empresas, que
asegura que éstas hagan una contribucion minima aun cuando su impuesto
sobre la renta no genere la obligacion de pagar impuestos. Ademas, el sistema
impositivo  mexicano también incluye otros impuestos indirectos, tales como el
impuesto al valor agregado (IVA) que grava el valor del consumo final, e
impuestos especificos sobre el consumo de ciertos productos. Antes de 1991
existian impuestos al consuno de refrescos, azlcar, seguros Yy llamadas
telefonicas, bebidas alcohdlicas y tabaco. En 1991-1992 se implementaron
cambios en la ley de impuestos que llevaron a eliminar este tipo de gravamenes
excepto para bebidas alcohdlicas y tabaco. Aln a éstos se les redujeron las
tasas. Los demas productos quedaron sujetos al IVA solamente. También
existen otros impuestos indirectos como es el impuesto sobre la compra de
vehiculos nuevos, el impuesto a la propiedad de inmuebles (predial) y de
vehiculos (tenencia) y los impuestos a las importaciones (aranceles). En el
Cuadro 5-7 se resumen los principales impuestos y sus caracteristicas para el
caso mexicano.



Como consecuencia de la crisis de deuda ocurrida en 1982 en la mayoria
de los paises latinoamericanos, éstos se vieron en la necesidad de reformar su
sistema tributario. Se llevaron a cabo reformas para simplificar y hacer mas
eficiente el sistema impositivo, incluyendo reduccion en el nimero de tasas,
tasas comparables con las vigentes en el ambito internacional, y la eliminacion
de exenciones y deducciones.

El Cuadro 5-8 muestra las tasas impositivas vigentes en paises de
América Latina y los cambios implantados en los afios que se sefialan.

Las exportaciones netas

Estados Unidos es una economia abierta que importa y exporta bienes y
servicios. El Ultimo componente del PIB (cada vez mas importante en los dltimos
afos) lo constituyen las exportaciones netas, que son la diferencia entre las
exportaciones y las importaciones de bienes y servicios.

¢Como trazamos la linea fronteriza entre el PIB de un pais y el de otros?
El PIB de Estados Unidos representa todos los bienes y servicios producidos
dentro de sus fronteras. La produccion se diferencia de las ventas en Estados
Unidos en dos aspectos. En primer lugar, una parte de la produccién de Estados
Unidos (el trigo de lowa y los aviones Boeing) es comprada por extranjeros y se
envia a otros paises; estos articulos constituyen sus exportaciones. En segundo
lugar, parte de lo que consumen los estadounidenses (petrdleo mexicano y
automoviles japoneses) se produce en otros paises y es enviado a Estados
Unidos; estos articulos son sus importaciones.

CUADRO 5-7. México: tipos de impuestos y tasas vigentes (en porcentaje)



1988 Co1982 1995 1987

Impuestos sobre [ renta de las empresss : sa.g 25 SRR g
Impuesto sobre Ia renta a ks personas fsicas 7 : . : :

a1 mdxima ; 50 A - 35 L]
Impaesio al activo de las empresss ; el 3 L0 LB
Impuesio al valor agregad (tas escindar) 15 10 ik 15

tass sona fromberiza ; : & 1o L 19

alimentos ¥ medicings [} a o 0

1258 mrdxima ] 90 0 o T 15

eXpoTtACiones : nd EREnLOY EXETILOE

importaciones (inchrpende armncel) nd 15 15
Impuestos indirectos :
Al consumo de bienes especificos ; :

refrescos 157 eliminado

Jugn de fruta concentrada 40 climinado

cErvea ; b b RS

i 18 . 3

bebidas alcohdlicas 50 530,215

tabaco 25 0.9

iegurod . climinado
S servicios ielefénicos e - 5:] ] : mu?mn :

eston sohTe sutns nuevos {mAximo varla de vehiculo

Tmpuesto sobre propiedad y uso antes 1.5 25a 10 mt:ﬁ; MATCA, £Ec.
Impuesto sobre propicdad de inmuebles (prom.] Fi {1} 6 (varia por estada) varlas por estado
Impuesto sabre extraceidn de minerakes 33 eliminada

Fumre, OCDE. st Ecomdmivas de L (CE Mézica 199141997, 1992 e informacian cbtenida en peblicaciones del Diarie Offcial de b Fraeraciin en Ménco,

Fuente. OCDE, Estudios Econémicos de la OEDE, México 1991/1992, 1992 e informacion
obtenida en publicaciones del Diario Oficial de la Federacion en México




CUADRO 5-8. Tasas en paises seleccionados de América Latina

Pais Tasa del impuesto Tasa del impuesto Impuesto al valor agregado

sobre la renta & las empresas (tasa o tasas vigentes)

a l::lpn;nn:‘;“ (rangos)

1985-1986 1991 1986 1992 Imical Enerc 94

Argentina 16.5-4.5 650 033 20
Brasil 0-6 10-25 20-50 25-40) 15 911,17
Chile 0-57 550 10-87 1535 8, 20 18
Colombiz B L] 530 40 30 4,6, 10 B, 14, 20,85 45
Costa Rica 55 10-25 0-50 30 10 8
Ecuador 19-40 10-25 059 D44 .4 4,10 10
Honduras 40 540 (55 -40.2 3 710
Meéxico® 855 3-55 H-42 -85 10 10
Peri 2.56 556 -4 (=30 3.20,40 18
Weneruela 1245 4.5-45 18677 2O-67.7 10 10
Promedia
América Latina 53 47 34463 8.6-36.5

*La tasa de impuesto al ingreso personal se modificé en 1992, siendo la maxima de 35%; la tasa
del IVA se incrementd a 15% en 1995.

Fuente: Sebastian Edwards. Why are Latin America's saving rotes so low?, World Bank, UCLA y
NBER, junio 1995, documento presentado en la First Annual Latin American Conference on
Development Economics, Rio de Janeiro, Brasil, junio 1995.

Durante la mayor parte de la segunda mitad de este siglo, las
exportaciones de Estados Unidos han sido superiores a las importaciones, por lo
gue las exportaciones netas han sido positivas. Sin embargo, en los afios 80 las
importaciones experimentaron un rapido aumen-to y las exportaciones netas
disminuyeron acusadamente. Como consecuencia, Estados Unidos incurrié en
un gran déficit comercial. En los cuatro ultimos capitulos del libro estudiamos las
causas Y las implicaciones de este enorme déficit comercial.

México y el resto de los paises latinoamericanos también son economias
abiertas que exportan e importan bienes y servicios. Ademas de las mercancias
que son parte de este comercio internacional entre paises, el comercio en
servicios también es importante. Los servicios que se intercambian son, por
ejemplo, el turismo. Cuando un mexicano va de turista a Estados Unidos o a
Chile, se considera una importacion de servicios turisticos para México, y una
exportacion para Estados Unidos o Chile. En cambio, cuando un residente de
Estados Unidos o de Chile vienen a pasear a Meéxico, se considera una
exportacion para México y una importacion para el pais extranjero. Los servicios
tales como turismo, transporte y seguros se denominan servicios no factoriales.
Las exportaciones de bienes y servicios de México y América Latina no siempre



han sido superiores a las importaciones. Esta diferencia ha variado en el tiempo
y entre paises, de acuerdo con las circunstancias del periodo considerado. Por
ejemplo, en el caso de México, aunque a fines de los 70 se incrementaron
notablemente las exportaciones de petrdleo debido a los descubrimientos en
México y a la alza en el precio de este producto, las importaciones de bienes de
capital también aumentaron aceleradamente, de ahi que las importaciones de
bienes excedieron a las exportaciones hasta 1981. Sin embargo es necesario
considerar también el saldo de la cuenta de servicios, lo que nos da el balance
de exportaciones e importaciones netas de bienes y servicios. En el Cuadro 59
se aprecia la diferencia entre exportaciones e importaciones de bienes y de
servicios (exportaciones netas) para Meéxico, y en el Cuadro 5-10 se presentan
los datos para América Latina.

Durante los afios 70 las exportaciones netas fueron negativas, pero a
partir de 1982 éstas tienen un balance positivo. El periodo 1982-1989 fue de
ajuste para la economia mexicana, a raiz de la crisis de deuda de 1982 lo que
trajo como consecuencia restricciones severas en las importaciones por la
escasez de flujos de capital externos hacia el pais, por lo que economia tuvo
gue ajustarse a tener balances superavitarios en sus exportaciones netas.

Es interesante notar que para América Latina como region, el balance
neto de exportaciones de bienes y servicios fue positiva a partir de 1983 y hasta
1991. Las exportaciones netas de mercancias fueron siempre mas que las
necesarias para compensar el balance deficitario en la balanza de servicios no
factoriales. La crisis de deuda de 1982 también afect6 a la mayor parte de los
paises latinoamericanos, y ello se reflejo, como en México, en una reducida
capacidad para incrementar sus importaciones.

Un ejemplo numérico. Para comprender como funciona la contabilidad
nacional utiizaremos una sencilla economia agraria. Supongamos que Agrovia
produce 100 quintales de trigo, de los cuales se consumen 87 (C), se destinan
10 a realizar compras del Estado para alimentar al ejército (G) y 6 a inversion
interior para aumentar las existencias (I). También se exportan 4 y se importan
7, con lo que las exportaciones netas (X) son -3.

¢, Cudl es, pues, la composicion del PIB de Agrovia? Es la siguiente:

PIB=87 de C + 10de G+ 6 de | — 3 de X =100 quintales

CUADRO 59. México: Cuenta corriente (millones de ddélares)



Afio Exportaciones netas Servicios no Exportaciones netas

de mercancias Eactoriales bienes ¥ servicios no factoriales
1970 =888 216 =672
1971 =749 3B —401
1972 -H03 4EG 407
1973 =1515 EEY =2
1974 -2 702 1 240 =1 552
1975 =327 71 =2 400
1976 -2 206 Bty -1 450
1977 =1 021 I 149 138
1974 =1 T46 1153 =503
1979 -2 B30 1357 -1 573
1880 -3 056 =1 %% : -4 979
19R1 =3 BTV =8 506 =7 %83
1862 T 04T =1 930 5117
1963 14 105 =500 13 715
1084 15 186 -506 e o0
1965 g 399 =716 T GBS
1o86 5019 ~G0% 4 416
1987 A 786 127 #1013
1988 2611 =147 414
1989 405 -578 =367
15K -881 =2 2P0 =3 110
1991 =7 279 -2 0B =0 30
1982 =15 034 =2 hib4 =18 618
1993 =14 4R1 =2 529 =16 (10
1954 =18 467 =2 602 =21 055
1905 7 09 874 O

*Incluye servicios factoriales y no factoriales.

Fuente, Fondo Monetario Internacional, Estadisticas financieras internacionales. Anuario 1994y
1996.

CUADRO 5-10. América Latina: exportaciones netas de bienes y servicios (millones de
délares)

Expartuciones nelas : Exportaciones netas de
ide mercanciss Servicios ne factoriales : hienes ¥ servicios®

198% 7 192 =11 %88 =4 (97

198% 20 674 =4 B4 24 BUS

1984 38 565 - -5 872 B4 695

1085 51 ah4 =2 645 50 209
1986 17 782 -5 099 g 11 848

1047 21 452 : -4 E54 16 799

1988 24 503 =5 758 18151

1649 29 445 : -4 672 24778

16400 A0 380 6 TR o3 EO7

1991 12 T8 =7 B46 4 437

2 -6 075 oo=8058 =15 14%

1948 -8 B0 =10 B85 -2 755

1904 =15 454 =10 105 =25 559

1095 706 =10 114 ~10 820

*No factoriales.

Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo, Progreso econémico r social de América Latina.
Informe 1992 y 1996, Washington, D. C.

Una simplificacion. En nuestro estudio de la macroeconomia, a veces
simplificaremos el analisis uniendo la inversion interna con las exportaciones



netas para obtener la inversion bruta nacional total que llamaremos I,. En otras
palabras, medimos la inversion nacional total sumando las exportaciones netas y
la inversion interna en nuevos bienes de capital. Veamos por qué. Cuando un
pais exporta mas de lo que importa, invierte el exceso (las exportaciones netas)
en el extranjero, por lo que este componente se denomina inverién externa neta.
Esta inversion externa debe sumarse a la formacion interna de capital para
obtener la cantidad total que esta apartando el pais para el futuro; es decir, la
inversion nacional total.

El producto interno bruto, el producto interno neto y el producto
nacional bruto

Aunque el PIB es el indicador de la produccién nacional que mas se
utiliza en muchos paises, también existen otros dos conceptos importantes: el

producto interno neto y el producto nacional bruto.

Recuérdese que el PIB comprende la inversion bruta, que es la inversion
neta menos la depreciacion. Basta una breve reflexion para darse cuenta de que
incluir la depreciacién es como incluir el trigo y el pan. Un indicador mejor solo
incluiria en la produccién total la inversion neta. Restando la depreciacion del
PIB, obtenemos el producto interno neto (PIN). Si el PIN es una medida més
razonable de la produccion de un pais que el PIB, ¢por qué los economistas y
los periodistas trabajan con el PIB? Porque la depreciacion es algo dificil de
estimar, mientras que la inversion bruta puede estimarse con bastante precision.

Un indicador alternativo del producto nacional, utilizado hasta hace poco
el algunos paises como Estados Unidos, es el producto nacional bruto (PNB).
¢Qué diferencia existe entre el PNB y el PIB? El PNB es el producto total que se
produce con trabajo o capital propiedad de los residentes de un pais, mientras
que el PIB es la produccion que se obtiene con trabajo y capital situados dentro
del pais. Por ejemplo, una parte del PIB de Estados Unidos se produce en
plantas de Honda que son propiedad de compafias japonesas. Los beneficios
de estas plantas se incluyen en el PIB de Estados Unidos, pero no en su PNB.
Asimismo, cuando los economistas estadounidenses vuelan a Japon para dar
una conferencia remunerada sobre economia del beisbol, esa conferencia se
incluye en el PIB japonés y en el PNB de Estados Unidos?

® Hasta 1991, Estados Unidos se basaba principalmente en el PNB en lugar del PIB para sus
mediciones principales del ingreso y la produccién nacionales y muchos estudios contintan
fihndose del PNB. Estados Unidos adopto el PIB para adaptarse a las practicas de casi todos los
demas paises y debido a que la mayoria de las entidades econémicas reflejan la produccion y el
empleo dentro de Estados Unidos mas que en otros paises. Sin embargo, la diferencia practica
entre el PIB y el PNB de Estados Unidos es minUscula. En 1990, el PNB so6lo era 0.8% mayor
que el PIB. En otros paises, los dos indicadores pueden ser muy diferentes. Por ejemplo, en
Canada, cuyas inversiones en Estados Unidos le proporcionan unos ingresos considerables, el
PNB era en 1990 4% menor que el PIB.



CUADRO 5-11. Conceptos clave de la contabilidad nacional

1. El PIB desde el punto de vista de la produccién es la suma de los cuatro grandes
componentes siguientes:

El gasto privado de consumo en bienes y servicios (C).

La inversion privada interior bruta ().

El gasto publico en bienes y servicios G).

Exportaciones netas (X) o exporteciones menos importantes.

2. El PIB desde el punto de vista de los costos es la suma de los grandes componentes
siguientes:

Los salarios, los intereses, los alquileres y el beneficio teniendo siempre cuidado de
evitar mediante la técnica del valor agregado la doble contabilizacion de los bienes
intermedios comprados a otras empresas

Los impuestos indirectos sobre las empresas que aparecen como un gasto en la
produccién del flujo de productos.

La depreciacion.

3. Los indicadores del PIB basados en los puntos de vista de la produccién y los costos
dan resultados idénticos por definiciébn (es decir, siempre que se hayan respetado los
procedimientos de la contabilidad por partida doble y la definicion del beneficio residual).

4. El producto interno neto (PIN es igual al PIB menos la depreciacion.

Resumiendo:

El producto interno neto (PIN) es igual al producto final total que se
produce dentro de un pais durante un afio, en el cual se incluye la inversion

neta, es decir, la inversion bruta menos la depreciacion:

PIN = PIB — depreciacion

El producto nacional bruto (PNB) es el producto final total producido con
factores propiedad de los residentes de un pais durante un afo.

El Cuadro 55 ofrece una definicion exhaustiva de importantes
componentes del PIB.

El PIB y el PIN: examen de las cifras

Una vez comprendidos los conceptos, podemos ocuparnos de los datos
reales que muestra el importante Cuadro 5-12.

Enfoque del flujo de productos. Veamos, en primer lugar, el lado
izquierdo del cuadro, que muestra el enfoque del flujo de productos para medir el
PIB de Estados Unidos. En él aparecen los cuatro grandes componentes,
ademas de la produccion de cada uno correspondiente a 1993. De éstos, Cy G




y sus subclasificaciones obvias requieren pocos comentarios.

La inversion privada interna bruta si requiere una observacién. Su total
(892 mil millones de dodlares) comprende todas las inversiones empresariales
fjas en planta y equipo, la construccion residencial y el aumento de las
existencias de bienes. Este total bruto no deduce la depreciacion del capital.
Cuando se deducen los 671 mil milones de dolares de depreciacion de la
inversion bruta, se obtiene una inversion neta de 221 mil millones de délares.

Por Ultimo, obsérvese la gran entrada negativa carespondiente a las
exportaciones netas: -64 mil millones de ddlares. Representa el hecho de que en
1993 Estados Unidos importd 64 mil millones mas en bienes y servicios de lo

gue exporto.

Sumando los cuatro componentes de la izquierda tenemos el PIB total de
6.378 bhillones de dolares. Esta es la cosecha en pos de la cual hemos venido
trabajando: la medida monetaria del rendimiento global de la economia de
Estados Unidos en 1993.

Enfoque del flujo de costos. Pasemos ahora al lado derecho del cuadro,
gue muestra el enfoque del flujo de costos de la mitad inferior, en el cual figuran
los costos netos de produccién més los impuestos y la depreciacion.

Los salarios y otros complementos de los trabajadores comprenden toda
la paga y los beneficios sociales, asi como los impuestos sobre los salarios. Los
intereses netos constituyen una partida parecida. Recuérdese que los intereses
de la deuda publica no se incluyen en el G ni en el PIB, ya que se considera que
son una transferencia.

El ingreso personal de alquileres comprende las rentas que perciben los
caseros. Ademas, si una persona ocupa su propia vivienda, se considera que se
paga una renta a si misma. Esa es una de las muchas "imputaciones" (o datos
derivados) de la contabilidad nacional. Tiene sentido si deseamos medir
realmente los servicios de vivienda de que disfruta la poblacién y no gueremos
gue cambie la estimacion cada vez que decide comprar una vivienda en lugar de
alquilarla.

CUADRO 5-12. Dos formas de considerar las cuentas del PIB con cifras reales, Estados



Unidos.
En el lado izquierdo se mide el flujo de produccion (a los precios de mercado) y en el derecho, el

flujo de costos (o ingresos de los factores y depreciacion mas impuestos indirectos). (Fuente:
U.S. Deparment of Commerce.)

Producto internc bruta de Estades Unldos, 1993 (miles de millones de délares corrlentes)

Enfoque del flujo del producto Enfogue de los ingresos o costos
1. Gasto de consume privado $4352 1. Salarios ¥ oiras refauneraciones
Bienes duraderos $538 de los asalariados $3.702
Bienes no duraderos 1350
Servicios 2.504 2. Intereses netos 446
2. Inversidn privada interior bruta 892 3. Ingreso personal de alquileres 13
Residencial fija 252 :
* Empresarial fifa 624 4, Impuestos indirectos, djustes y discrepancias
Cambio de las existencias 16 estadisticas 566
3. Compras de hienes y servicios por - 5. Depredacidn 671
pate del Estado 1.158
; 6. Ingreso de las empresas no andnimnas 448
4. Exportaciones netas 64
E:pnrtw_m 662 7. Utilidades de las sociedades anres
Importaciones 725 de impuestos 467
5 : Dividendas : 169
Utilidades no tributarias 124
Impuesto sobre tas wilidades
; ; de las sociedades 174
Producto interno bruto : (96378 . Producto interno bruto $6.378

Los impuestos indirectos se incluyen como una partida independiente
junto con algunos pequefios ajustes, entre los cuales se encuentran la inevitable
"discrepancia estadistica”, que refleja el hecho de que nunca se tienen todos los
datos necesarios.

La depreciacion correspondiente a los bienes de capital consumidos debe
aparecer en el PIB como cualquier otro gasto.

El beneficio debe figurar en ultimo lugar porque es el residuo, lo que
gueda una vez restados de las ventas totales todos los demas costos. Existen

® Los estadisticos siempre deben trabajar con datos incompletos y suplir las lagunas con
estimaciones. Lo mismo que las mediciones de un laboratorio de quimica pueden diferir del
ideal, también se deslizan, de hecho, errores en las estimaciones del PIB tanto de la mitad
superior como de la inferior. Estos se recogen en una rdbrica llamada "discrepancia estadistica”.
Ademés de los funcionarios que estan al frente de secciones llamadas "salarios", "intereses",
etc., hay, de hecho, otra persona llamada Jefe de la discrepancia estadistica". Si los datos fueran
perfectos, esta persona no tendria razén de ser, pero como el mundo real nunca es perfecto, la
tarea de reconciliacién de esta persona resulta una de las mas dificiles de todas.



dos tipos de beneficios: el beneficio de las sociedades andnimas y el beneficio
de las empresas no constituidas en sociedades anénimas.

La renta de las empresas no constituidas en sociedades anénimas se
refiere a los ingresos de las sociedades colectivas y de las empresas de
propiedad individual. Incluye una gran parte de ingreso de los agricultores y de
los profesionales liberales.

Finalmente, se muestra la partida utilidades de las sociedades antes de
impuestos. Los 467 mil millones de doblares de esta rdbrica comprenden los
impuestos sobre los beneficios de las sociedades de 174 mil millones. El resto
se reparte entonces en dividendos o pasa a reservas como beneficios no
distribuidos; la segunda cantidad de 124 mil millones de ddlares es lo que queda
0 se reinvierte en el negocio y que recibe el nombre de ahorro neto de las
sociedades an6nimas

Una vez mas, en el lado derecho, el enfoque del flujo de costos nos da la
misma cifra de 6.378 bhillones de ddblares de PIB que el enfoque del flujo de
productos. Coinciden asi los dos lados del cuadro.

Del PIB al Ingreso disponible

La contabilidad basica del PIB es interesante no sélo por derecho propio,
sino también por su importancia para comprender cémo se comportan los
consumidores y las empresas. Existen algunas otras distinciones que ayudaran
a aclarar la forma en que se llevan las cuentas de un pais.

El Ingreso nacional. Para comprender la actividad macroeconémica, a
veces queremos medir el ingreso total que recibe el pais, para lo cual
elaboramos datos sobre el ingreso nacional (IN). El IN representa los ingresos
totales de los factores que reciben el trabajo, el capital y la tierra. Se halla
principalmente restando la depreciacion y los impuestos indirectos del PIB. El in-
greso nacional es igual a la suma de todos los salarios, los beneficios, las rentas
y los intereses.

La relacion entre el PIB y el ingreso nacional se muestra en las dos
primeras barras de la Figura 5-5. La de la izquierda representa el PIB y la
segunda las deducciones necesarias para hallar el IN.

El Ingreso disponible. El segundo concepto importante se pregunta de

cuantos doélares al afio disponen las economias domésticas para sus gastos. El
concepto de ingreso personal disponible (denominado normalmente ingreso

disponible o ID) responde a esta pregunta. Para hallarla, se calculan las rentas
qgue reciben las economias domésticas y se restan los impuestos sobre las
personas.



La Figura 5-5 muestra el célculo del ID. Comenzamos por el ingreso
nacional de la segunda barra. A continuacion, restamos todos los impuestos
directos sobre las economias domésticas y sobre las sociedades, asi camo el
ahorro de las empresas. Por Ultimo, sumamos las transferencias que reciben las
economias domeésticas del Estado. De esa manera tenemos el ID, representado
por la barra de la derecha de la Figura 5-5. El ingreso disponible es lo que llega
realmente a las manos del publico para que disponga de ello como quiera.

Como veremos en los siguientes capitulos, el ID es lo que el publico
divide entre 1) gastos de consumo y 2) ahorro personal. Durante la mayor parte
del periodo posterior a la Segunda Guerra Mundial, el ahorro personal
representd en Estados Unidos 7% del ingreso disponible, correspondiendo el
resto al consumo y a los pagos de intereses. Sin embargo, desde 1985 la tasa
de ahorro personal ha descendido vertiginosamente, alcanzando en 1987 el
minimo de 2.9% desde la Segunda Guerra Mundial.

El ahorro personal en México también ha visto reducida su importancia
como proporcion del ingreso nacional disponible. Mientras que en 1980 éste era
15.3% del ingreso disponible, en 1987 ya habia bajado a 11.09%, en 1992 se
situ6 en 8.58% y en 1994 fue de 6.6%. Sin embargo en 1995 repunta a 9.35%.

La Identidad del ahorro y la Inversiéon medidos

Una de las relaciones mas importantes que se encuentran en la
contabilidad nacional es la existente entre el ahorro y la inversion. A fin de
preparar el camino para analizar la determinacion del ingreso en el Capitulo 24,
mostraremos aqui que, de acuerdo con las reglas contables descritas antes, el
ahorro medido es exactamente igual a la inversion medida. Esta igualdad es una
identidad de la contabilidad nacional y se cumple por definicion.

¢Cudl es el indicador de la inversion? Suponiendo por el momento que no
existe el Estado ni el sector exterior, sabemos que | es la parte de la produccion
de la mitad superior que no es C. ¢Cual es la medida del ahorro A?
Prescindiendo de nuevo del Estado, del sector exterior y del ahorro de las
sociedades, sabemos que A es aquella parte del ingreso disponible de la mitad
inferior o PIB que no se gasta en C. Resumiendo,

| = enfoque del producto para calcular el PIB menos C

A = enfoque de los ingresos para calcular el PIB menos C

FIGURA 55. Partiendo del PIB, podemos calcular el ingreso nacional (IN) y el ingreso

! Fuente: INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales de México, 1980-1986, 1985-1988 y 1988-
1995. México, 1988, 1990 y 1996.



personal disponible (ID)

Los conceptos importantes de ingreso son los siguientes: 1) PIB, que es el ingreso bruto total
que reciben todos los factores; 2) el ingreso nacional, que es la suma de los ingresos de los
factores y se obtiene restando la depreciacion y los impuestos indirectos del PIB, y 3) el ingreso
personal disponible, que mide los ingresos totales, incluidas las transferencias menos los
impuestos, del sector de las economias domésticas.

Dol PIB al ingreso nacional y a la renta disponible

Pl -5 : e I _|
Emwm : Depraciaciin |
- Estado = | Impuestos indirectos |
I ——————
.
: Impuestos directos
i Tene s Translerencias
= Aharro empresarial neto
PIB <
Ingreso Y
nacional 1 S RO
~ /
Producto intermo Ingreso macionel Ingreso disponible
bruto (FI8) I o

Pero las dos mitades dan, de hecho, la misma medida del PIB. Por lo
tanto, tenemos que

| = A: laidentidad entre el ahorro y la inversion medidos

Este es el caso mas sencilo. Nuestra tarea habra concluido cuando
introduzcamos en el cuadro las empresas, el Estado y las exportaciones netas.
Para realizar este andlisis, la inversion nacional bruta total (I) comprendera la
inversion interna bruta (I) y la inversion externa neta (X). Pero el ahorro bruto (A)
debe dividirse en tres categorias diferentes: 1) el ahorro personal (AP), que
procede del ingreso disponible; 2) el ahorro bruto de las sociedades, ABS, que
es la depreciacion mas los beneficios retenidos por la empresa, y 3) el superavit
del Estado SE, que representa el exceso agebraico de los ingresos fiscales del
Estado sobre sus gastos en bienes y servicios y en transferencias. Nuestra
identidad del ahorro y la inversion medidos, A e I, debe expresarse ahora en
funcion de los tres compo-nentes del A total:



I, = AP + ABS + SE = ahorro total

En este caso, en el que no hay ahorro empresarial, esta identidad se
reduce a

|+ X=AP + SE

La inversion interior mas las exportaciones netas es igual al ahorro
personal més el superavit presupuestarios.

Estas relaciones pueden resumirse de la forma sguiente:

El ahorro nacional siempre es igual a la inversion nacional. Los
componentes de la inversion son la inversion interior en planta, equipo Yy
existencias y la inversion exterior. Las fuentes del ahorro son el ahorro personal,
los beneficios no distribuidos por las empresas y la depreciacion y el ahorro
publico es decir, el superavit presupuestario publico). Esta identidad debe
cumplirse independientemente de que la economia atraviese una época
tranquila, esté entrando en una depresion o0 experimente una expansion causada
por una guerra.

DEL PIB AL BIENESTAR ECONOMICO NETO (BEN)

8 Esta identidad fundamental se obtiene recordando las definiciones del PIB y del ahorro. La
identidad fundamental del PIB desde el punto de vista de los productos es

PB=C+l+G+C+X
Pero la inversion nacional bruta se define de la forma siguiente:
In=1+ X, por lo que la identidad anterior puede expresarse de este modo:
PB=C+1,+G

A continuacion desagregamos el PIB desde el punto de vista de los ingresos o de los
costos:

PIB=RD + ABS + Tx + Tr
donde Tx = impuestos y Tr = transferencias.
Recordando que RD = C + AP, tenemos que
PB=C+(AP+ABS)+(Tx-Tr—-G)+G=C+1,+G

Dado que SE = Tx — Tr — G, podemos eliminar C y G para hallar la identidad del ahorro y
la inversion:

I, = AP + ABS + SE




Los defensores del sistema econdémico y social existente a menudo
sostenen que la libre empresa ha permitido que la produccion real
experimentara un crecimiento nunca visto en la historia del hombre. “Miren —
dicen los admiradores de las economias de mercado-, cbmo ha crecido nuestro
PIB." Pero la utlizacion de estos indicadores ha suscitado una reaccion. Los
criticos se quejan de que éste representa el excesivo materiaismo de una
sociedad dedicada a la produccion interminable de bienes indtiles. Como dijo en
una ocasion un disidente, "no me hable de produccién y dodlares, del producto
interior bruto. Para mi, PIB significa polucion interna bruta”.

¢Qué pensar? ¢No es cierto que el PIB incluye las compras de bombas y
misiles por parte del Estado, asi como los salarios que paga a los funcionarios
de prisiones? ¢No se incrementan las ventas de alarmas antirrobo cuando
aumenta la delincuencia, lo que eleva el PIB? ¢(No se traduce la tala de
iremplazables secoyas en una produccion positiva en la contabilidad nacional?
¢Hace la economia moderna un fetiche de la cantidad a expensas de la calidad
de la vida?

En los dltimos afos, los economistas han comenzado a desarrollar una
“contabilidad nacional ampliada” que corrige los principales defectos de las cifras
oficiales del PIB y refleja mejor los productos de la economia que reportan una
verdadera satisfaccion.

El bienestar econdmico neto

Uno de los primeros métodos fue el desarrollo de un indicador de la
produccion nacional que tuviera sentido, llamado bienestar econémico neto o
BEN. El BEN se basa en el PIB, pero introduce dos importantes cambios’ En
primer lugar, excluye muchos componentes del PIB que no contribuyen al
bienestar del individuo y, en segundo lugar, comprende algunos elementos clave

Suponiendo que no hay ahorro empresarial, puede obtenerse una dltima y util identidad.
Tenemos que

I+ X=AP +SE

En palabras, significa que la inversion interior mas las exportaciones netas es igual al ahorro
personal mas el superavit presypuestario.

% Este andlisis se basa en William Nordhaus y James Tobin, "Is Growth Obsolete?", en Fiftieth
Anniversary Colloquium V, National Bureau of Economic Research, Columbia University Press,
Nueva York, 1972. Algunos economistas del ambiente y algunos gobiernos europeos han
intentado, ademas, elaborar una contabilidad que tenga en cuenta los dafios causados al
ambiente, el capital publico y el agotamiento de los recursos naturales. Robert Eisner ha
desarrollado amplios indicadores del ingreso y de la produccion en un sistema total de
contabilidad nacional (véase Robert Eisner, The Total Incomes System of Accounts, University of
Chicago Press, Chicago, 1989).



del consumo que se omiten en el PIB.

El bienestar econdmico neto es un indicador ajustado de la produccién
nacional total que comprende solamente los elementos del consumo y de la
inversion que contribuyen directamente al bienestar econémico.

Describamos sus principales componentes en el resto de este capitulo.

Incrementos: valor del tiempo dedicado al ocio. Supongamos que el
lector, a medida que disfruta de una posicibn mas acomodada, decide trabajar
menos horas y obtener sus satisfacciones psiquicas tanto del ocio como de los
bienes y servicios. En ese caso, el PIB medido disminuye, aun cuando aumente
el bienestar. Por lo tanto, para tener en cuenta la satisfaccion psiquica del ocio
debe afiadirse una correccion positiva a fin de pasar del PIB al BEN.

Consideremos también el trabajo que se realiza en el hogar: el hacer las
comidas, cultivar tomates o educar a los hijos. Dado que el valor afadido no se
compra ni se vende en los mercados, nunca forma parte de los bienes y
servicios del PIB ni en la mitad superior ni en la inferior. La estimacion del BEN
debera incluir el valor de otras actividades similares del tipo "hagalo usted
mismo".

Incrementos: la economia subterranea. En los Udltimos afios, muchos
autores han afirmado que la economia subterrdnea ha experimentado un
crecimiento explosivo. Esta abarca una amplia variedad de actividades que no
se declaran al Estado. Se trata de actividades como el juego, la prostitucion, el
narcotréfico, el trabajo realizado por inmigrantes ilegales, el trueque de servicios,
las cuentas de gastos artificialmente hinchadas, el contrabando, el dinero que se
va sacando de la caja registradora sin contabilizarlo e incluso el cultivo de
productos alimenticios en casa. Algunos observadores han sugerido que la
intervencion del Estado y los elevados impuestos han hecho que un tercio de la
produccion se haya sumergido.

La mayoria de las actividades sumergidas estan motivadas por el deseo
de reducir los impuestos o evitar el control o las sanciones del Estado. Cuando
los narcotraficantes omiten las ventas de mariguana de sus declaraciones de
impuestos, lo hacen no s6lo para reducir los impuestos sino también para ocultar
una actividad ilegal. En cambio, cuando una persona contrata a una nifiera a
tempo completo para atender a los hijos y no paga las cotizaciones a la
seguridad social, lo hace Unicamente para reducir los impuestos o evitar la
molestia de cumplimentar los impresos, ya que la propia actividad es
absolutamente legal.

No todas las actividades sumergidas forman parte propiamente del PIB.
En general, los contables nacionales excluyen las actividades ilegales de la




medicién del producto nacional, ya que existe el consenso social de que no son
"bienes" sino "males". El creciente trafico de cocaina no entra ni en el PIB ni en
el BEN. Por otra parte, si un coleccionista de obras de arte vende un Picasso en
Zurich y no declara las ganancias de capital, se trata de ingreso gravable, pero
no entra en el PIB porque el cuadro fue producido hace varias décadas.

¢Qué ocurre con las actividades subterraneas legales, por ejemplo, de los
carpinteros, los médicos, las personas que cuidan nifios y los agricultores que
producen bienes y servicios valiosos pero no declaran su ingreso al Estado?
Probablemente las estimaciones mas fiables en el caso de Estados Unidos
procedan del Internal Revenue Service (IRS), que ha realizado exhaustivas
inspecciones fiscales. Segun estas inspecciones, el IRS estima que a mediados
de los afios 70 no se declar6 entre 4% y 8% del ingreso.

Deben hacerse dos observaciones respecto a esta estimacion de la
actividad subterranea. En primer lugar, no existe ninguna prueba contundente de
gue las dimensiones de la economia subterrdnea estén aumentando, aungue
algunos economistas detectan un rapido crecimiento basandose en un aumento
del nimero de biletes de $100 en circulacion. En segundo lugar, el
Departamento de Comercio estima las dimensiones de la economia subterranea
basandose tanto en encuestas como en el tramo de la produccion del flujo
circular. El ingreso no declarado por el propietario de una charcuteria se reflejara
en las encuestas a los consumidores sobre los gastos en restaurantes. En un
minucioso andlisis de la cuestion por parte del Departamento de Comercio se
legd a la conclusibn de que era improbable que la economia subterranea
representara méas de 1% del PIB.1°

Disminuciones: deterioro del ambiente. A veces el PIB contabiliza los
"bienes" producidos, pero no tiene en cuenta los "males”. Supongamos, por
ejemplo, que los residentes de Suburbio compran 10 millones de kilovatios-hora
de energia eléctrica para refrigerar sus casas, pagando a Electricidad, S.A., 10
centavos por kilovatio-hora. El millon de ddlares cubre los costos del trabajo, de
las centrales y de los combustibles. Pero supongamos que la compafia dafia los
alrededores con azufre procedente del combustible quemado para producir
electricidad. No incurre en ningln costo monetario por esta externalidad. Nuestro
indicador de la produccion no soélo deberia incluir el valor de la electricidad
(como hace el PIB), sino también restar el dafio causado al ambiente por la
contaminacién (cosa que no hace el PIB)."

Continuando con nuestro ejemplo, supongamos que ademas de pagar 10
centavos de costos directos, el ambiente de los alrededores se degrada 1

19 yéase Carol S. Carson, "The Underground Economy: An Introduction”, Survey of Current
Business, mayo, 1984, pags. 21-37; julio, 1984, pags. 106-117.
11 Z . .. .

¢Por qué no entran los costos de la contaminacion en el PIB? Porque nadie compra o vende el
dafio que causan las emisiones de azufre. Recuérdese el andlisis de las externalidades del
Capitulo 3.



centavo por kilovatio-hora. Este es el costo (para los &rboles, las truchas, las
corrientes de agua y las personas) que no paga Electricidad, S.A. El costo
"externo” total asciende, pues, a $100 000. Para tener en cuenta estos costos
ocultos y calcular el BEN, debemos restar $100 000 de "males de
contaminacion" del flujo de "bienes de electricidad" de $1000 000.

Los economistas no han hecho mas que comenzar la dificil tarea de
elaborar indicadores del producto nacional que corrjan el PIB para tener en
cuenta la contaminacion, la congestion y el agotamiento de los recursos
naturales y que corrijan otras deficiencias. Los estudios preliminares parecen
indicar que el BEN crece mas despacio que el PIB. Es posible que esta diferen-
cia sea inevitable en un mundo en el que cada vez son mayores la poblacion y la
congestion y en el que las intervenciones del hombre a veces superan la capaci-
dad de la naturaleza para absorber los desechos humanos.

La contabilidad verde

A partir de 1994, el Departamento de Comercio de Estados Unidos dio a
conocer su contabilidad nacional ampliada con la introducciébn de cuentas
ecologicas (llamada a veces "contabilidad verde") que estimaran la contribucion
de los recursos naturales y del ambiente al ingreso del pais. El primer paso
consisti6 en elaborar una contabilidad que midiera la aportacion de los activos
existentes en el subsuelo, como el petréleo, el gas y el carbén. 2

Los criticos ecologistas sostenian que los despilfarradores métodos de
Estados Unidos estaban derrochando su precioso capital natural. A muchos les
sorprendieron los resultados de este primer intento de elaborar una contabilidad
verde. Las estimaciones tienen en cuenta que los descubrimientos aumentan las
reservas probadas, mientras que las extracciones las reducen o las agotan. En
realidad, estas dos actividades se anulaban muuamente: el efecto neto tanto de
los descubrimientos como del agotamiento registrados entre 1958 y 1991 oscild
entre menos 2 mil millones de dolares y mas 1 mil millones, dependiendo del
método, en comparacion con un PIB medio de 3.5 billones de ddlares registrado
en este mismo periodo (a precios de 1987).

Los siguientes pasos del Departamento de Comercio consistiran en
investigar los recursos renovables, como el suelo y los bosques, y considerar a
continuaciéon activos del ambiente como el aire, el agua y los animales salvajes.
Los economistas y los ecologistas estan vigilando atentamente estos
apasionantes avances.

Una vez examinada la medicién del producto nacional y analizadas las

deficiencias del PIB, ¢qué conclusion debemos extraer sobre la correccion de
nuestra contabilidad nacional como indicador del bienestar econdmico? Arthur

12 yéase Survey of Current Business, abril, 1994.



Okun respondi6 acertadamente a esta pregunta en su estudio general sobre
estas cuestiones:

No deberia sorprender a nadie el hecho de que la prosperidad nacional no garantice la felicidad
de la sociedad, del mismo modo que la prosperidad personal no garantiza la felicidad de una
familia. El crecimiento del PIB no puede contrarrestar las tensiones que crea una guerra
impopular e infructuosa, una confrontacion con la conciencia de la injusticia racial que hace
tiempo debia haber terminado, una erupcién volcanica de las costumbres sexuales y una
reafirmacion sin precedentes de los jovenes. Aun asi, la prosperidad... es una condicion previa
necesaria para lograr muchas de nuestras aspiraciones.13

Distribucién del ingreso en México

Tres variables muy utilizadas en México y otros paises en desarrollo para
tener una mejor idea de la evolucion del bienestar econdmico son: la distribucion
del ingreso disponible entre los propietarios del capital y los trabajadores, la
distribucion del ingreso entre los diferentes estratos sociales y el niumero de
personas que se encuentran en algun nivel de pobreza. A continuacion se
exponen algunas cifras para México y otros paises en desarrollo.

El programa de estabilizacion y apertura de Meéxico ha propiciado el
control inflacionario y el crecimiento econdmico; sin embargo, el ingreso
personal ha venido cambiando en su estructura porcentual de distribucion. El
porcentaje que toca a los trabajadores, el capital y los impuestos ha venido
cambiando en los Ultimos afios y se espera lo siga haciendo. Esto puede verse
en la Figura 5-6.

Las cifras histdricas y estimaciones que presenta la Figura 56, hacen ver
una menor participacion del trabajo en el ingreso. Tendencias similares a la
anterior se encuentran en los resultados de la distribucion del ingreso corriente
de las familias mexicanas. Las cifras al respecto, calculadas por el INEGI*
hacen ver una tendencia marginal hacia la concentracion de la riqueza en los
estratos sociales con mayores ingresos. Esto puede verse mejor al analizar los
datos presentados en la Encuesta nacional de ingresos y gastos de los hogares
(ENIGH), en sus ultimos cuatro nimeros (ver Cuadro 5-14).

Una vez que se divide el total de hogares mexicanos en 10 grupos de
10% del total cada uno (esto en 1992 significd grupos de 1781941 hogares por
decil y en 1994 de 1944 028), se coloca a los de menor ingreso en el decil
1 hasta completar el primer 10% de hogares, y asi sucesivamente se van
haciendo grupos desde el mas pobre hasta el mas acaudalado.

'3 The Political Economy of Prosperity, Norton, Nueva York, 1970, pag. 124.
' El documento de referencia es la Encuesta nacional de ingresos y gastos de los hogares.
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Fuente. Ciemex-Wefa, Perspectivas econémicas de México, vol. XXV, num. 1, marzo, 1993; Vol.
XXVII, ndm. 4, diciembre, 1995.

FIGURA 5-6. México: distribucion porcentual del ingreso disponible

CUADRO 5-14. México: porcentajes acumulados de ingreso para distintos afios y por
deciles de poblacion (el decil 1 es el méas pobre)

1977 1984 1989 1992 1994

1 1.26 1.72 1A 155 1.59
2 3.79 4,92 430 438 .35
8 746 9,13 813 708 B.O2
4 12.45 14.45 12.86 1268 12.66
& 18.88 20.85 18.76 1842 18.33
6 26.91 28,73 26,05 2553 25,34
7 86.17 38.45 3505 3445 84.13
A 48,32 50,61 4645 4582 45.47
o B5.48 B7.84 6207  6LE4 51.58
10 100 100 100 100 100

Fuente: SPP, Direccidon General de Estadistica, Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares,
1977, INEGI, Direccion General de Estadistica, Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares,
1984-1992.

La lectura de cada dato en el cuadro debe ser como sigue: tomemos



como ejemplo el 1.55 que aparece en la columna de 1992 para el decil 1, esto
nos indica que el grupo de los 1781941 hogares mas pobres del pais contaba
con 1.55% del ingreso corriente total de la poblacibn mexicana, por su parte si
observamos el 45.82 que aparece en el decil 8 de ese mismo afio, nos indicara
gque 80% de las familias mexicanas participaba, como grupo, con 45.82% del
ingreso corriente total logrado en México en 1992.

Una vez explicado lo anterior, el lector podra constatar que en general los
datos de 1977 a 1984 muestran una mejoria para los sectores menos pudientes.
Al observar lo ocurrido en la década de 1984 a 1994, sélo el decil 10 muestra un
incremento en la participacion. Si se desea saber qué sucedid con la
participacion particular de cada decil, véase el Cuadro 5-15.

Al comparar los cambios porcentuales de las participaciones de cada uno
de los estratos (deciles) en el periodo de 1984 a 1992, el decil que méas perdio
fue el segundo con una baja porcentual de -14.68%, es decir ((2.73-
3.2)/3.2)*100, a éste le sigue el 3, luego €l 4, 5, 1, 6, 7, 8, 9. Por su parte el 10, a
diferencia del resto, experimentd un aumento, en este caso, de 16.45%.

Los signos de los cambios se repiten nuevamente entre 1989 y 1992,
pero ahora el decil 9 también aumenta. Algo muy importante es que la mayor
parte del efecto sucedi6 entre 1984 y 1989, ya que de 1989 a 1992 los cambios
han sido muy pequefios siendo el mayor nuevamente el del segundo decil con
2.85% de pérdida. Esto plantea una esperanza de una mejoria en el futuro
proximo, siempre y cuando la estabilidad de precios y la mayor competencia
propicien un mayor empleo de la poblacion en edad de trabajar y con deseos de
hacerlo, y un mayor reparto del ingreso.

CUADRO 515. México: porcentajes particulares de ingreso para distintos afios para cada
decil de poblacion (el decil 1 es el mas pobre)

1977 1984 1989 1982 1994

1 1.26 1.72 1.58 1.55 1.59
2 253 3.2 281 2.73 2.76
3 3.67 4.21 3.74 a7 367
4 4.99 5.52 4.73 4.7 4.64
5 6.43 6.4 5.9 5,74 5.67
6 8.03 7.88 7.29 711 706
7 9.26 9.72 B.98 8.92 8.74
8 12.05 12.16 11.42 11.37 11.34
L 17.26 16.73 15.62 1602 1611

10 3452 32,77 37.93 38.16 3842

Fuente: SPP, Direccién General de Estadistica, Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares
1977, INEGI, Direccion General de Estadistica, Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares,
1984-1992.

Para complementar la informacion anterior, y tomando como referencia



ENIGH (1994), el promedio aritméico de ingreso corriente trimestral en pesos,
por familia en cada estrato, era el siguiente: |- 1,323.3; II- 2,310.3; Ill- 3,070.0;
IV- 3,879.2; V- 4,751.6; VI- 5906.0; VI- 7,314.1; VII- 9,492.6; IX- 13,4815 y
X-32,156.6.

Niveles de pobreza en México

Las cifras de la seccién anterior dan una vision de la concentracién de la
riqueza, ayuda a ver los diferentes niveles o estratos econdmicos, pero no son
suficientes para saber en qué condiciones de bienestar se encuentra cada uno
de estos estratos. Es por esto que el Instituto Nacional de Estadistica Geografia
e Informética en forma conjunta con la Organizacion de las Naciones Unidas,
representada en este caso por la Comisibn Econdémica Para América Latina
(CEPAL), realizaron un estudio sobre la magnitud y evolucién de la pobreza en
México en el periodo 1984-1992" y de ahf surgié la siguiente informacion.

La metodologia utilizada para medir el nivel de pobreza surge de estudios
realizados por la CEPAL y es denominada 'lineas de pobreza'. Consiste en
determinar los requerimientos minimos de calorias y proteinas para una persona
con base en recomendaciones de los siguientes organismos: Organizacion de
las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO), Organizacion
Mundial de la Salud (OMS) y la Universidad de la Naciones Unidas (UNU). Con
estos elementos se construye una canasta basica de alimentos que cubre las
necesidades nutricionales de la poblacion, considera sus habitos de consumo, la
disponibilidad de alimentos y los precios de los mismos.

Al valor monetario de la balanza se le denomina linea de indigencia o de
pobreza extrema, a la cual se le agrega un estimado del valor de otras
necesidades no alimentarias para obtener valores que ayuden a determinar
niveles de vida de la poblacion.

Es asi que, de acuerdo con el estudio, se consideran los siguientes
grupos poblacionales:

a) Hogares en pobreza extrema: Cuando el ingreso total de los miembros
del hogar no es suficiente para atender las necesidades alimentarias del
grupo familiar.

b) Hogares intermedios: Cuando el ingreso total de los miembros del hogar
es superior al valor de la canasta alimentaria pero inferior a dos veces
dicha cantidad.

c) Hogares con nivel de bienestar superior al intermedio: Cuando el ingreso

15 CEPAL-INEGI. Informe sobre la magnitud y evolucién de la pobreza en México en el periodo
1984-1992. Boletin de Prensa. México.



total de los miembros del hogar es mayor a dos veces el valor de la
canasta alimentaria.

Algunos resultados del estudio mostraron que entre 1984 y 1989 se
observd un crecimiento de la poblacion en pobreza extrema al pasar de 11
millones de personas en 1984 a 14.9 milones en 1989, observando asi un
crecimiento anual de 6.3%. Para 1992 el total fue de 13.6 millones de personas
en pobreza extrema.

Por su parte, la poblacion correspondiente a hogares intermedios paso de
ser 19.4 millones de personas en 1984 a 23.6 millones en 1992, crecimiento que
refleja en forma muy aproximada el crecimiento de la poblacion total del pais en

el mismo periodo.

El total de personas en hogares con nivel superior al intermedio pasd de
41.0 millones de personas en 1984 a 41.3 en 1989y 47.1 en 1992.

Los datos anteriores muestran cierto avance en el ataque a la pobreza,
pero también reflejan la necesidad de mayores esfuerzos permanentes en vias
de acrecentar las oportunidades de educacion, salud publica, abasto y empleo,
dado que ain en 1992 mas de 13 millones de personas no podian satisfacer sus
necesidades nutricionales y por ende las no nutricionales.

Distribucion del ingreso en paises en desarrollo

En el Cuadro 5-16 se muestran datos que ilustran la distribucién del
ingreso por quintiles (grupos poblacionales que representan 20% del total).

Como lo indica la primer fuente del Cuadro 5-16, tradicionalmente no ha
sido facil comparar datos sobre distribucidon del ingreso, aunque también
reconoce que se utilizan metodologias cada vez mas homogéneas y los
problemas de comparacion se van reduciendo. En el mismo cuadro se utilizd
informacién de paises cuyas metodologias fueran lo mas similares posible para
evitar al maximo los problemas de comparacion entre los mismos.




CUADRO 5-16 Paises en desarrollo seleccionados: Distribucion porcentual del ingreso.

Pais o1 02 O3 04 035
México 1902 4% B4 129 903 549
Chile 1992 33 69 112 183 604
Brasil 1989 21 49 89 168 675

Costa Rica 1080 4 9.1 143 219 508
Venezuela 1080 48 95 144 219 495
Colombia 1991 8.6 76 126 204 OH58
Corea 1988 74 123 163 218 422

Fuentes: The World Bank, World Development Report 1995. Para México: INEGI, Direccion
General de Estadistica, Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares, 1992.

En la mayoria de los paises seleccionados se observa que la mitad del
ingreso es para el 20% de la poblaciéon que conforma la clase alta y la otra
midad es para el 80% restante de la poblacién. Resulta interesante el caso de
Corea que ha experimentado un importante crecimiento en las Ultimas dos
décadas, pero que también muestra una distribucion menos concentrada de su
riqueza.

La concentracion puede resultar preocupante sobre todo cuando en los
estratos de ingreso bajo se observa también alta incidencia de situaciones de
pobreza y pobreza extrema que amenazan la integridad de las familias.

La pobreza en América Latina

La incidencia de la pobreza y la indigencia en América Latina ha
permanecido constante en el periodo entre 1970-1990, de acuerdo con la
informacion de la CEPAL (ver Cuadro 5-17). Es también notorio que la pobreza
se hizo méas prevalente en las familias urbanas, pasando del 26% al 34% en el
periodo; en contraste, entre las familias rurales la incidencia de la pobreza
disminuyo de 62% a 53%.

Este fendbmeno es un resultado del deterioro de las condiciones de
empleo e ingreso en las areas urbanas y de la migraciéon rural-urbana que en la
década de los setenta cobré gran importancia. En el Cuadro 517 se aprecian bs
cambios en las condiciones de pobreza y de indigencia en un grupo de paises
de América Latina.




CUADROS-17 América Latina: hogares en situacion de pobreza e indigencia, por zonas
urbanas y rural

Hogares en situacién de pobreza (a) Hogares en situaciéon de indigencia (b)

(Porcentaje del total de hogares) (Porcentajes del total de hogares)
Urbano Urbano
Pais Afia Total Taotal Am{E) Resto ~ Rural Taital Total AMi#) Resto  Rural
América Lating 1570 4 Fi0 - - 62 1% 10 - - M
Laht 35 5 - - 54 15 ] - - "
1986 7 30 - - 53 17 1 - - 50
1580 L 24 - - 53 18 1% = - 5
Argentina 1974 ] ] - - 19 1 1 - & 1
1580 ] 7 5 3 16 5% 2 1 2 ']
1986 i3 12 ] 13 17 4 4 3 1 )
1060 = = 1% ui = 24 E 4 - -
1952 - - 10 - - - - 1 - -
Brasil 1970 45 a5 - - T 24 15 i - 42
1979 9 30 ne ks 61 17 1D (-] 1z 34
1947 40 M 4G 57 [21] 18 13 Bo 16 54
1854 43 13 g 42 546 20 17 108 1% 31
Chile 1980 17 12 - - 5 ] ] - - 11
1887 5B 8 34 41 4 14 18 1k 15 17
1904 8 1 ol 86 b2 11 10 ] 12 12
1992 38 27 2 1 = 7 7 5 8 8
1994 24 4 18 A sl 7 8 4 7 8
Colombia 1970 48 L} - - L 18 14 - - il
1980 39 36 i 57 15 1% 13 1k 14 s
1986 38 85 a1 a7 42 17 15 1k 16 <)
1990 - a5 3 36 - = 12 1¥ 12 -
19332 - 4 34 - - - 15 12 17 -
Coaan Rica 1970 b i5 - - 3y B 5 - - 7
181 n 16 15 17 ] & 5 55 & B
1988 25 21 1% 7 28 ] 6 5 ] 10
1980 24 " 20 25 e 10 7 5 9 12
1902 5 5 1 0 15 1 ] 7 9 12
Mxito 1970 54 0 - - 43 12 L - - 18
Ll 52 - - - - 1 - - - -
1984 4 o8 - - 5 11 7 - - o0
1989 M - - 49 14 8 - - 2
1992 36 30 - - 4 12 7 - 0
Feri 1970 80 0 - - L1 3 [ - - a8
1978 46 35 b 41 65 21 1 8 1% 38
1588 52 an L) 5% {21 5 15 Il 2 L1
Uruguay 1570 - 1 - - - - 4 - - =
1681 1n g ] 13 11 L] 2 1 3 7
1986 15 i+ L] (] L1 5 3 2 i #
1959 - 10 7 I+ - - z 1 T i
1990 - 12 7 i7 - - 2 1 3 -
1953 - 8 4 1% - E i 1 ] 1
Venezuels 1970 an b ] - - ki ] & - - 1%
1981 i 18 12 20 45 7 5 3 & 15
1985 7 5 18 25 H 9 3 4 8 14
1990 54 1 B 86 13 12 11 7 12 17
1993 3 a2 i 85 36 11 it 6 i2 16

(a) Porcentaje de hogares cuyo ingreso es inferior al doble del costo de la canasta basica de
alimentos. Incluye los hogares en situacion de indigencia.

(b) Porcentaje del hogar cuyo ingreso es inferior al doble del costo de una canasta basica de
alimentos.

(c) Promedio ponderado de las estimaciones correspondientes a las areas metropolitanas de Rio
de Janeiro y Sao Paulo.

(d) Incluye ademas de los catorce paises, Ecuador, El Salvador, Haiti, Nicaragua y Republica
Dominicana.

(e) Area Metropolitana.

Fuente: Quintanilla Gomez-Noriega Pedro. La crisis y la nifiez en América Latina. Monterrey,
México, 1997 (Mimeo.)




RESUMEN

1. El producto interno bruto (o PIB) es el indicador mas amplio de la produccién
de bienes y servicios de un pais. Comprende el valor monetario del consumo
(C), la inversion privada interna bruta (I), las compras de bienes y servicios por
parte del Estado (G) y las exportaciones netas (X) producidos en un pais durante
un determinado afio. Recuérdese la férmula:

PB=C+I1+G+X

Esta formula se simplifica a veces combinando la inversion interna y las
exportaciones netas en la inversion nacional bruta total (I, ):

PB=C+I,+G

2. Debido a la forma en que definimos la utlidad residual, podemos igualar la
medicion del flujo de productos del PIB de la mitad superior y la medicion del
fluo de costos de la mitad inferior, como muestra la Figura 51. Este Ultimo
método utiliza los ingresos de los factores y calcula cuidadosamente los valores
agregados para eliminar la doble contabilizaciéon de los productos intermedios. Y
una vez sumado todo el ingreso procedente de los salarios, los intereses, los
alquileres, la depreciacion y las utilidades (antes de impuestos), afiadimos a este
total todos los costos de las empresas en forma de impuestos indirectos. El PIB
no incluye, por supuesto, las partidas de transferencia, como los intereses de los
bonos del Estado o las ayudas sociales.

3. Utllizando un indice de precios podemos "deflactar" el PIB nominal (el PIB
expresado en unidades monetarias corrientes) y obtener un indicador mas
exacto del PIB real (el PIB expresado en unidades monetarias de poder
adquisitivo correspondiente a un determinado afio base). La utlizacion de un
indice de precios de ese tipo corrige ese patron elastico que son los niveles
cambiantes de los precios.

4. La inversion neta es positiva cuando el pais estd produciendo mas bienes de
capital de los que se consumen corrientemente en forma de depreciacion. Como
ésta es dificil de estimar con precision, los estadisticos tienen mas confianza en
sus medidas de la inversién bruta que en las de la inversion neta.

5. El ingreso nacional y el ingreso disponible son otros dos indicadores oficiales.
El ingreso disponible (ID) es lo que les queda realmente a los individuos (una
vez deducidos todos los impuestos, el ahorro efectuado por las sociedades con
los beneficios no distribuidos y las transferencias) para sus gastos de consumo o
para ahorrar.

6. Utlizando las reglas de la contabilidad nacional, el ahorro medido es
exactamente igual a la inversion medida. Esta identidad se observa facimente



en una economia hipotética en la que soOlo hay economias domésticas. En una
economia completa, el ahorro personal y el superavit del Estado son iguales a la
inversion interna mas la inversién externa neta. La identidad entre el ahorro y la
inversion es exactamente eso:. el ahorro debe ser igual a la inversion
independientemente de que la economia se halle en una expansibn o en una
recesion, en guerra o en paz. Es una consecuencia de las definiciones de la
contabilidad nacional.

7. El producto interno bruto e incluso el producto intemo neto son indicadores
imperfectos del verdadero bienestar econdémico. Otro método es el bienestar
econdémico neto (BEN), en cuyo calculo se afiaden ciertas partidas al PIB, como
el valor del ocio, los servicios realizados en el hogar y las actividades del tipo
"hagalo usted mismo". También resta del PIB los costos no pagados de la
contaminacion y otros inconvenientes de la urbanizacion moderna.

REPASO DE CONCEPTOS

PIB real y nominal

deflactor del PIB

PB=C+I+G+X

PB=C+I,+G

inversion neta = inversion bruta - depreciacion

PNB desde dos puntos de vista equivalentes: el fluo de productos (mitad
superior) y el de ingresos (mitad inferior)

bienes intermedios, valor agregado

PIN = PIB - depreciacion

transferencias del Estado

ingreso disponible (ID)

h=A

|+ X=AP + SE

BEN = PIB - depreciacion + ocio y actividad subterrdnea - contaminacion e
inconvenientes

TEMAS DE DISCUSION

1. Defina cuidadosamente los siguientes conceptos y dé un ejemplo de cada
uno:

a) Consumo

b) Inversion privada interna bruta

c) Compra de un bien por parte del Estado (incluido en el PIB)
d) Transferencia del Estado (excluido del PIB) e) Exportaciones

2. Los criticos de la contabilidad econdémica afirman lo siguiente: "No es posible
sumar manzanas con naranjas." Muestre que utilizando los precios lo
hacemos para calcular el PIB.



3. Considere los siguientes datos: en 1990 el PIB nominal fue de 5.546 billones
de dolares, mientras que en 1989 fue de 5.251 billones. En 1990 el deflactor
del PIB fue 113.3, mientras que en 1989 fue 108.5. En 1987 el deflector del
PIB fue 100.

Calcule el PIB real de 1989 y 1990 expresado en precios de 1987 y las tasas
de crecimiento del PIB nominal y real de 1990. ¢Cual fue la tasa de inflacion

(medida por el deflactor del PIB) en 19907

4. Robinson Crusoe produce un flujo de productos de $1000 y paga $750 en
salarios, $125 en intereses y $75 en alquileres. ¢Cual debe ser su beneficio?
Si tres cuartas partes de su produccion se consumen y el resto se invierte,
calcule el PIB de Crusoelandia mediante el enfoque de la produccién y el del
ingreso y muestre que deben ser exactamente iguales.

5. He aqui algunos dificles problemas. ¢Sabe usted por qué los siguientes
conceptos no se incluyen en el PIB?

a) Las comidas que cocina un buen "chef' en su casa

b) La adquisicion de una parcela de tierra

c) Lacompra de un cuadro original de Rembrandt

d) El valor que obtiene una persona en 1995 por escuchar un disco
compacto de la Orquesta Sinfonica Nacional grabado en 1990

e) El dafo que causa a las viviendas y a las cosechas la contaminacion
provocada por el azufre emitido por las empresas eléctricas

f) Los beneficios obtenidos por IBM en la produccion de una fabrica
britanica.

6. Examine los conceptos enumerados en el tema de discwsion 5. Indique qué
tratamiento deberia darsele a cada uno en el BEN.

7. Considere el caso de Agrovia, pais auyo PIB se analiza en la seccién titulada
"Un ejemplo numérico” en este capitulo. Elabore una serie de cuentas
nacionales como las del Cuadro 512 suponiendo que el trigo cuesta $5 por
quintal, no hay depreciacion, los salarios representan tres cuartas partes del
producto nacional, los impuestos indirectos sobre las sociedades se utilizan
para financiar el gasto publico y el resto va a parar a los agricultores en
forma de ingreso de la tierra.



APENDICE 5

MEDICION DEL PIB EN MEXICO

Al igual que la contabiidad de entidades individuales particulares, la
contabilidad nacional observa el principio de partida doble. Asi, lo que es gasto
para una entidad serd ingreso para otra, lo cual garantiza que por cualquiera de
las dos rutas, ingresos o gastos, llegaremos al mismo producto.

En Meéxico el calculo del PIB por el lado del ingreso contempla las
cuentas® incluidas en el Cuadro 5A-1.

Por el lado del gasto, el PIB se calcula de la forma que se muestra en el
Cuadro 5A-2.

Con datos de México, referentes a los primeros afios de la década de los
90, podemos calcular que el PIB real crecié 4.4% en 1990; 3.6% en 1991; 2.6%
en 1992, y 0.4% en 1993.

Los diferentes conceptos que aparecen en el calculo del PIB mediante los
ingresos se describen a continuacion.

Las remuneraciones a asalariados, incluyen toda forma de pago al
trabajador, en efectivo o en especie, sin hacerle ninguna deduccion.

El excedente de operacion se obtiene al restar al valor de la produccién bruta a
precios de productor, la suma del consumo intermedio a precios de compra, la
remuneracion de asalariados, la depreciacion o consumo de capital fijo (se
explica adelante), y los impuestos indirectos netos de subsidios. Estos
impuestos son la diferencia entre lo que pagan los compradores por el producto
final y lo que reciben los vendedores; es decir, los impuestos sobre el consumo y
las ventas, dentro de estos Ultimos, el mas importante en México es el impuesto
al valor agregado (IVA).

1 El formato es el sugerido en el Sistema de Cuentas Nacionales de la ONU (1968).



CUADRO b5A-1. México, 1991: PIB obtenido mediante los ingresos (millones de pesos
corrientes)

B v mni e
i!tm:meramuuanulmm 71853045
‘Excedente de operacion . 890395309
-ﬂmdeuplxﬂﬂjn e L
Impuestos indirectos L IV 278140
 Menos: Subsidios {13&93903}1
Producto inermobruto 1837775505

Fuente: INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), 1988-1995, Tomo I.

CUADRO 5A-2. México, 1991: PIB obtenido mediante los gastos (millones de pesos
corrientes)

Vicabla D e g
Gasto de consumo final de ; : e
.. Ias administraciones piblicas 1336970 628
}- Gmln privado de mmm L
Vm'ﬁn de c:mcm::ias ; . 'Eﬂ- 247 {I-B"i'
"Futmandnbrumdccqmll e
fijo : . 205708208
Eq:ornmﬁn de hil:m:.s y o S
. servicios B LET 521 724
.Hm Impwtu|mde G i e
_ bienesy servicios (513161 752)
Gamo Gl BsT T 806

Fuente: INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales, 1988-1995, Tomo |.

El excedente de operacion no debe confundirse con las utilidades de la
empresa. En ocasiones, por ejemplo, las remuneraciones salariales no incluyen
a los familiares empleados mismos que devengan una utilidad del negocio.

Por su parte, los subsidios son donaciones que reciben tanto las
empresas y organismos publicos como las empresas privadas de parte del
gobierno. Los motivos de la donacion pueden ser mudltiples, desde el fomento de
cierta actividad o la localizacion en determinada zona geografica, hasta la
reincorporacion de pérdidas por respetar precios tope menores a los que
imperarian en un mercado no controlado.



En el método del gasto, el primer renglén, referente a erogaciones del
gobierno, incluye los insumos que éste emplea, los pagos salariales a sus
empleados, su consumo de capital y los impuestos indirectos que pagan.

Aun cuando los bienes se distinguen como durables 0 no durables, estos
altimos (cuyo uso es menor a un afo), los bienes adquiridos por las familias y las
empresas sin fines de lucro que sirven a los hogares, son registrados como
gasto privado de consumo.

Los inventarios tanto de insumos y productos en proceso, como de bienes
terminados, de un periodo anterior, no deben contabilizarse en el periodo para el
cual se esta obteniendo el gasto nacional. Por lo anterior s6lo se toma en cuenta
la variacion de existencias que en el afio tuvieron dichos rubros. Desde luego, la
variacion puede ser negativa.

La compra de activo fijo, las mejoras que lo hacen mas productivo y/o
prolongan su vida Utl, la produccién de bienes nuevos producidos en el pais,
tales como construcciones y obras, maquinaria, equipos en general e importados
(incluso los de segunda mano), son denominados formacion bruta de apital fijo.
Se le llama "bruta® debido a que incluye tanto la inversion nueva como la
depreciacion, una vez deducida esta Ultima, se cuenta con el componente neto o
nuevo que efectivamente se agrega al capital existente.

Las exportaciones comprenden el valor FOB (por sus siglas en inglés) o
LAB (libre abordo punto de partida) de bienes y servicios. Esto es con la
finalidad de respetar las diferentes ramas productivas, ya que los fletes, seguros
y manejos que se hacen por entidades econémicas ajenas al productor se
clasifican normalmente dentro de otras ramas de la produccion nacional. Por su
parte las importaciones son valoradas segun su cotizacion CIF (por sus siglas en
inglés, costo, seguro y flete) debido a que seran costos restados de la actividad
productiva importadora para obtener su valor agregado o producto bruto. Bajo
este tipo de valoracion el exportador hace todos los gastos inherentes al proceso
implicado en vender y entregar los bienes en las instalaciones del importador,
por lo que la factura incluird costo, seguros, fletes, impuestos, cargos y otros en
gue tenga que incurrir el vendedor (exportador extranjero).

Las im portaciones son parte del gasto pero se restan por no ser parte de
la produccién interna, que es a final de cuentas la que se estad calculando. De
igual forma, las exportaciones no son gasto interno, pero si produccion interna,
por lo cual se suman para llegar a obtener el PIB.

Segun el SCN, los conceptos del gasto son agrupados bajo cinco
conceptos: consumo (C); inversion bruta (Ib); gasto publico (G) exportaciones (X)
e importaciones (M). Donde la formacion bruta de capital fijo y la variacion de
existencias van dentro de I,, mientras que el gasto de consumo de las
administraciones publicas es G y el de las entidades privadas es C, Xy M tienen



significado idéntico al ya expuesto arriba. De esta manera podemos decir que el
PIB medido a través del gasto se expresa como sigue:

PB=C+I1+G+X-M

Los mismos sumandos serian utilizables para la obtencion del PNB sdo
gue tomando como referencia el concepto de residencia de quien lleva a cabo
las transacciones y no la localizacion geogréfica de éstas. Ambas variables son
muy utilizadas al hablar de la produccién de un pais. El PIB se define como la
suma del valor monetario de los bienes y servicios finales producidos dentro de
las fronteras de un pais por residentes tanto nacionales como extranjeros, para
un periodo. Por su parte, el PNB es el valor monetario de los bienes y servicios
finales producidos por los residentes® de un pais para un periodo. Como puede
observarse la diferencia tiene que ver con el lugar geografico donde toma lugar
la produccion y con el lugar de residencia de quien la lleva a cabo.

Las fronteras geograficas normalmente estan delimitadas en la
Constitucion politica de cada pais. En el caso de México se encuentran definidas
en los articulos 42 al 48. Por su parte, el concepto de residencia es aplicable
tanto a individuos como a empresas, normalmente sera aquel donde viva (en el
caso de las personas fiscas), o donde tiene sus instalaciones (en el caso de las
empresas). Incluso las sucursales de empresas trasnacionales son consideradas
residentes del pais donde tienen sus instalaciones, por ejemplo, Volkswagen de
México, es residente mexicana y por ende su producto a la vez que es parte del
PIB dado que se encuentra en territorio nacional, también lo es del PNB, cabe
mencionar que si la empresa pertenece a residentes alemanes total o
parcialmente, los beneficios o utilidades que éstos perciban, son considerados
PNB aleman. Es importante aclarar que el lugar de residencia no es necesa-
ramente igual a la nacionalidad, continuando con el mismo ejemplo, si en
Volkswagen de México hay algin alto directivo de nacionalidad alemana pero
qgque ha fijlado su residencia permanente en México, su sueldo integro es PIB
mexicano y PNB mexicano. Aduellos trabajadores que laboran temporalmente
en otro pais, seran considerados residentes del pais donde vivan la mayor parte
del afio.

Finalmente, los organismos publicos son considerados residentes aun
cuando sean delegaciones con operacion en otros paises, por ejemplo las

embajadas de México en cualquier parte del mundo son residentes de México y
no del pais en que operan. La cuenta que hace la diferencia entre PIB'y PNB es

denominada balanza de factores, la igualdad correspondiente se expresa de la
siguiente forma:

2 gl concepto de residencia esta bien descrito en la parte IV del Manual de Balanza de Pagos,
quinta edicién 1993, del Fondo Monetario Internacional, y que aparece como apéndice de este
capitulo.



PNB = PIB + Balanza de factores

En la Figura 5A-1 puede observarse la diferencia entre PIB y PNB en
México para afos recientes.

La igualdad del PIB hace ver que el valor de lo producido es igual al valor
de lo comprado por los diferentes agentes economicos. Esto sucede debido a
que incluso lo producido y que no fue vendido durante el afio se considera un
gasto de inversion de las empresas.

Por su parte, la medicion del PIB a través del ingreso quedaria como la
suma del ingreso nacional (Y, asi denotado en buena parte de la literatura sobre
macroeconomia), que se compone tanto de los salarios (W) como del excedente
de operaciéon (EO), mas el consumo de capital fijo o depreciacion (Dep.), mas los
impuestos indirectos netos (Tx ind. net.), quedando expresado como sigue:

PIB =Y + Dep. + Tx ind. net.
donde: Y =W + EO

El ingreso nacional (Y) también podria ser obtenido sumando los pagos
gue las familias reciben por sus distintos conceptos de ingreso, en este sentido,
las unidades familiares reciben ingresos por: a) su trabajo para un patron
(salarios, que debemos entender como salarios y sueldos); b) su trabajo
directamente ofrecido al cliente final, por ejemplo: carpinteros, médicos, abo-
gados, dentistas, arquitectos, mecanicos, plomeros, etcétera, que trabajan por
cuenta propia, incluso se podria hablar de los servicios de gerencia que el mis-
mo duefio de un negocio se hace a si mismo al administrar su propia enpresa; c)
por depositos en bancos u otros intermediarios financieros, que también otorgan
intereses; d) por rentar bienes, como podrian ser casas, sas, carros 0 algin otro;
e) dividendos obtenidos por* ser poseedor de acciones de alguna empresa, y f)
el valor de todo tipo de transferencias recibida por la familia; es decir, ingresos
por ayudas en despensas, pensiones del seguro social, ayudas por
incapacidades, vacunas, etc., que no son otorgados a cambio de trabajo u otros
factores de produccién propiedad de las familias. Este método es dificil de
calcular principalmente en los rubrosb y f gue no es muy comun contabilizar.

Las cifras referentes al PIB nominal, al PIB real y al deflactor implicito del
PIB (nivel de los precios de los bienes que son incluidos en el célculo del PIB),
pueden verse en el Cuadro 5A-3, donde se ven claramente los dificiles afios del
inicio de la década de los 80 y los resultados de la politica de estabilizacion
(programa enfocado a recuperar el crecimiento sin inflacion) y apertura
(programa reductor de barreras al comercio exterior) aplicada por México a partir
de 1983.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales, anuario 1994, y
calculos propios.

FIGURA 5A-1. México: PIB y PNB a precios de 1990

CUADRO 5A-3. México: PIB nominal, PIB real y deflactor del PIB

B
PIB (miles de NS) PIE (miles de N5} Deflactor PIB P {dalles de HS) I (oviles de N3} Daflactor M

ABo 1990 = 100 1590 = 100 Afio 1990 =100 JARg = 100
1066 287 756 290 705 DK 0.12 1981 6 216 565 640 BE3 000 0,97
1967 205 882 254 902 000 012 1082 0934 096 636 801 000 1.56
1968 380 728 275 60T 000 0,12 1983 18 122 999 610 202 (000 2.97
1060 S80 048 295 037 000 0.13 1984 20 814 G35 631 666 000 4.72
1970 438 647 418 319 000 014 1985 47927 326 647 599 000 7.40
1971 489 548 A26 865 000 015 1486 80 125 %24 624 029 000 12.84
1972 566 528 854 080 000 0.16 1987 195 561 653 635 553 000 80.78
1973 600 910 %583 839 000 0.18 1988 395 200 486 G43 649 000 6140
1074 BOG 108 407 322 000 0.22 1989 513 529 368 664 B49 000 T7.24
1975 1118442 430 170 000 0,26 1990 694 B72 000 94 BT2 000 100.00
1976 13809 982 448 365 000 0.51 1991 878 58T 280 720 154 000 122.00
1977 1 455 232 46% B80S 000 0.40 1992 1 086 053 200 T40 035 000 140.00
1978 2 850 875 502 101 000 0.47 1998 1 147 567 960 745 174 000 154.00
1979 % 124 050 548 079 000 057 1904 1 272 555 900 T71 246 000 165.00
1880 4512 166 593 706 000 0.76 1995 1 600 952 680 717 916 004 223.00

Fuente: FMI, Estadisticas Financieras Internacionales, anuario 1994.




